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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DA
252 EMISSAO, EM SERIE UNICA, DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DA VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, LASTREADOS EM
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA| CERRADINHO
BIOENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma:

(1) VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por agdes com registro de emissor de
valores mobiliarios perante a CVM sob o n° 23.990, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar, Bairfo Pinheiros, CEP
05407-003, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ”) sob o n° 25.005.683/0001-09, neste ato representada nos termops de seu estatuto
social (“Emissora” ou “Securitizadora”);

(2) SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo com filial na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano,
466, Bloco B, Sala 1401, Bairro Itaim Bibi, CEP 04.534-002, inscrita no CNPJ sob o n°
15.227.994/0004-01, na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos do artigo 10°da
Lei 9.514 (conforme abaixo definida) e da Instrugdo CVM 583 (conforme abaixo definida) e
representante dos Titulares de CRA, neste ato representada nos termos de seu contrato
social (“Agente Fiduciario”);

RESOLVEM celebrar este “Termo de Securitizagédo de Direitos Creditérios do Agronegdcio da 25¢
Emissdo, em Série Unica, de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da|VERT Companhia
Securitizadora, Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegécio Devidos pela Cerradinho
Bioenergia S.A.”, para vincular os Direitos Creditérios do Agronegécio (conforme abaixo definidos)
aos CRA, de acordo com a Lei 11.076 (conforme abaixo definida), a Instrugdo GVM 600 (conforme
abaixo definida), a Instrugdo CVM 400 (conforme abaixo definida) e demais |disposigdes legais
aplicaveis e as clausulas abaixo redigidas.
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DEFINIGOES, PRAZOS E AUTORIZAGOES

Definigdes: para os fins deste Termo de Securitizagéo, adotam-se as seg uintes defini¢cdes,
sem prejuizo daquelas que forem estabelecidas no corpo deste instrumentp:

“Agéncia de Classificagao de
Risco’

A STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL
LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 201, conjunto 181 e 182,

Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita
02.295.585/0001-40.

Os deveres atribuidos a Agéncia de

no CNPJ sob n°

Classificacdo de

Risco estao previstos na Clausula 69 abaixo.

A remuneracao atribuida a Agéncia
de Risco estéa prevista na Clausula

de Classificacéo
7.1(vii) abaixo.

“Agente Fiduciario”

Tem o significado atribuido no prea

Os deveres atribuidos ao Agente
previstos na Clausula 14.5 abaixo.

A remuneragao atribuida ao Agent
prevista na Clausula 14.7 abaixo.

qnbulo.

Fiduciario estdo

= Fiduciario esta

“Anuncio de Encerramento”

O anuncio de encerramento da Oferta a ser divulgado

pela Emissora e pelos Coordenado
rede mundial de computadores d
Coordenadores, da CVM, da B3 e d

es na pagina da
a Emissora, dos
a B3 — Segmento

CETIP UTVM, informando o encerramento da Oferta,

nos termos do artigo 29 e do artigo
CVM 400.

54-A da Instrugéo

“Anuncio de Inicio”

O anuncio de inicio da Oferta a ser divulgado pela

Emissora e pelos Coordenadores n

mundial de computadores da
Coordenadores, da CVM, daB3ed

CETIP UTVM, informando os tern

inicio da Oferta, nos termos do arti
54-A da Instrugdo CVM 400.

a pagina da rede
Emissora, dos
a B3 —Segmento
nos, condigbes e
go 52 e do artigo

“Assembleia Geral’

A assembleia geral de Titulares d
na forma prevista neste Termo de §

e CRA, realizada
Securitizagao.

“Auditor Independente do

Patriménio Separado”

GRANT THORNTON
INDEPENDENTES, com sede nz

AUDITORES
cidade de Sao

Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Engenheiro
Luis Carlos Berrini, 105, 12° andar, CEP 04571-
9000, inscrita no CNPJ sob o n°®10.830.1 08/0001-65,

na qualidade de auditor independe

nte registrado na




CVM e responsavel pela elgboragdo das
demonstragdes contabeis individuais do Patrimonio
Separado na forma prevista na Instrigdo CVM 600 e
na Instrugdo CVM 480, sendo que esta definigao
compreendera também os futuros auditores

independentes da Emissora

registrados na CVM.

Os deveres atribuidos ao Auditor

1 devidamente

Independente do

Patriménio Separado estdo previstos na Clausula

10.1 abaixo.

A remuneracao atribuida ao Auditor Independente do

Patriménio Separado esta previ
17.1(v) abaixo.

sta na Clausula

“Autoridade”

Qualquer Pessoa, entidade

ou orgado: (i)

vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou

no exterior, ao Poder Publico,

incluindo, sem

limitagdo, entes representantes| dos Poderes
Judiciario, Legislativo e/ou Executiyo, entidades da
administracdo publica direta ou indireta, autarquias e
outras Pessoas de direito publico; e/ou (ii) que
administre ou esteja vinculada(o) a mercados

regulamentados de valores mobi

ligrios, entidades

autorreguladoras e outras Pessoas com poder
normativo, fiscalizador e/ou punitivp, no Brasil e/ou

no exterior, entre outros.

“Aviso ao Mercado”

O aviso ao mercado publicado no

Valor Econdmico

e divulgado na pagina da rede mundial de

computadores da Emissora, dos C

oordenadores, da

CVM e da B3 — Segmento CETIP UTVM em 9 de
abril de 2019, informando os termas e condigdes da
Oferta, nos termos do artigo 53 e 54-A da Instrugao

CVM 400.

“BACEN"”

O Banco Central do Brasil.

“Banco Depositario”

BANCO SANTANDER (BRASIL)| S.A., instituicéo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede ng Cidade de S&o

Paulo, Estado de S3o Paulo, na A
Juscelino Kubitschek, n°s2.041 e 2

enida Presidente
235, Bloco A, Vila

Olimpia, CEP 04543-011, inscrito no CNPJ sob o n°

90.400.888/0001-42, na qualid
depositario da Conta Vinculada.

ade de banco




Os deveres atribuidos ao Banco Depositario estéo
previstos na Clausula 4.8.3 abaixo.

A remuneracao atribuida ao Banco [Depositario esta
prevista na Clausula 17.1(ix) abaixo.

“Banco Liquidante”

O BANCO BRADESCO S.A., institlicao financeira
com sede na cidade de Osasco,fEstado de Sao
Paulo, no nucleo “Cidade de Deus”,‘ Bairro Vila Yara,
s/n°, CEP 06029-900 inscrita no |[CNPJ sob o n°
60.746.948/0001-12, que sera o banco responsavel
pela operacionalizag&o do pagameﬁ o e a liquidagdo
de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
Titulares de CRA. i

Os deveres atribuidos ao Banco Liquidante estio
previstos na Clausula 9.1 abaixo.

A remuneragao atribuida ao Banco| Liquidante esta

prevista na Clausula 17.1(ii) abaixo.

“BB-BI’

O BB-BANCO DE INVESTIMENTO) S.A., instituic&o
financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, com sede na cjdade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ha Rua Senador
Dantas, n° 105, 37° andar, Centro, inscrita no CNPJ
sob o n° 24.933.830/0001-30.

“Boletins de Subscri¢do”

Os boletins de subscricdo dos CRA, por meio dos

quais os Investidores subscreve
formalizardo a sua adesdo a tod
condigdes deste Termo de Securitiz

30 os CRA e
ps os termos e
acao e da Oferta.

“Bradesco BBI’

O BANCO BRADESCO BEBI
financeira integrante do sistema d
valores mobilidrios, com estabeleci
de Sao Paulo, Estado de Sao Pa
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.064, 1
no CNPJ sob o n° 06.271.464/0103

S.A., instituico
e distribuicdo de
mento na Cidade
ulo, na Avenida

D)° andar, inscrita

43.

"B3”

A B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BA

(LCAO, entidade

administradora de mercados organizados de valores

mobilidrios, autorizada a funcionar

pela CVM.

pelo BACEN e

“B3 — Segmento CETIP UTVM”

O Segmento CETIP UTVM da B3.

“Caixa e
Financeiras”

Aplicacdes

O saldo em caixa e aplicagbes finangceiras de liquidez
imediata que n&o estejam submetidos a qualquer

6nus, impedimento ou gravame.




[ “Cessao Fiduciaria”

A cessao fiduciaria constituida pelg

Devedora, em

garantia das Obrigagdes Garantidgs, dos Direitos
Creditérios Cedidos Fiduciariamente, nos termos
previstos no Contrato de Cessao Fiduciaria.

Social.

“CETIP21” O ambiente de negociacdo secunddria de ativos de
renda fixa, administrado e operacionalizado pela B3
— Segmento CETIP UTVM.

“CMN” O Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ” O Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

“Codigo Civil” A Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de| 2002, conforme
em vigor.

“COFINS” A Contribuicio para Financiamentg da Seguridade

“Comunicagdo de Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures”

Tem o significado previsto na Claus

ula 4.6(i) abaixo.

“Comunicacdo de Oferta de
Resgate Antecipado Obrigatério
dos CRA”

Tem o significado previsto na Claus

ula 4.7(i) abaixo.

“Comunicado CETIP 111"

O Comunicado CETIP n° 111, de 6
2006, conforme em vigor.

de novembro de

“Comunicado de Oferta de
Resgate Facultativo dos CRA”

Tem o significado previsto na Claus

ula 4.6(ii) abaixo.

“Comunicado de Oferta de
Resgate Antecipado Obrigatéorio
dos CRA’

Tem o significado previsto na Claus

ula 4.7(ii) abaixo.

“Conta de Livre Movimento”

A conta corrente n°® 13001470-4, na
do Banco Santander (Brasil) S.A.,
livre movimentagdo da Devedora

depositados os valores decorrent

Aquisicéo.

agéncia n® 3742,
de titularidade e
na qual serao

"

es do Prego de

“Conta do Patrimdnio Separado”

A conta corrente n° 4877-1, na agéncia n° 3396-6, do

Banco Liquidante, de titulan
movimentag@o da Emissora, atrelal
Separado, na qual serao reali
pagamentos referentes aos Direit

idade e
da ao Patrimdnio
rados todos os
os Creditérios do

livre

Agronegocio, até a quitagao integral de todas as




obrigacdes relacionadas aos CRA
artigo 5° da Instrugdo CVM 600.

,|nos termos do

“Conta Vinculada”

A conta corrente bancaria de

titularidade da

Devedora, mantida junto ao Banco Depositario (033),

sob o n® 13035058-3, na agéncia n°

P271, destinada

ao recebimento dos Direitos Creditorios Contrato de

Fornecimento, nos termos previstos

Cessao Fiduciaria.

no Contrato de

“Contrato de Cessao Fiduciaria”

O “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditérios e de Conta Vinculada e Qutras Avengas”,
celebrado entre a Devedora, a Emissora e o Agente

Fiduciario em 27 de margo de 2019

“Contrato de Depdsito”

O “Contrato de. Depdsito”,

Devedora, a Emissora, o Agente

Banco Depositario em 27 de margo

celebrado entre a

Fiduciario e o
de 2019.

“Contrato de Distribuicdo”

O “Contrato de Coordenagéo,

Colocagéo, e

Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis
do Agronegécio, Sob o Regime de Garantia Firme de

Colocagdo, da 25° Emiss&o, em
VERT Companhia Securitizadora,

Série Unica, da
Lastreados em

Direitos Creditérios do Agronegdcfo Devidos pela

Cerradinho Bioenergia S.A.” cel

abrado entre a

Emissora, os Coordenadores e a Devedora em 27 de

margo de 2019.

“Contrato de

Mercado’

Formador

de

O “Instrumento Particular de Contrato de Prestagao
de Servigos de Formador de Mercado”, celebrado,

em 18 de margo de 2019, entre

Devedora e o Formador de Mercad

a Emissora, a
D.

“Contrato de Fornecimento”

O “Contrato de Compra e Venda

de Alcool Etilico

Hidratado Carburante na Modalidade CIF Ferroviario

n° EH-0156-2013-0", celebrado en

14 de junho de

2013 entre a Devedora e a IPP, conforme aditado.

“Controlada”

Qualquer  sociedade

controlada,

direta ou

indiretamente, pela Parte em questéo, conforme

definicdo prevista no artigo 116 da Lei

Sociedades por Agdes.

das

“Controlador(a)”

Qualquer controlador, direto ou indi
questdo, conforme definicao previ
da Lei das Sociedades por Agbes.

reto, da Parte em
sta no artigo 116

“Controle”

A definicdo prevista no artigo
Sociedades por Agdes.

16 da Lei das




“Coordenador Lider’

O BANCO SANTANDER (BRASIL) [S.A., instituicao
financeira integrante do sistema dé distribuicdo de

valores mobiliarios, com sede na

] Cidade de S3o

Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n°s 2.041 e 2.235, Bloco A, Vila
Olimpia, CEP 04543-011, inscrito ng CNPJ sob o n°

90.400.888/0001-42.

. "
O Coordenador Lider, em conjunto com 0s
Coordenadores, foi contratado pels Emissora, nos
termos do Contrato de Distribuico| para realizar a

Oferta, nos termos da Instrucéo

CVM 400, da

Instrugdo CVM 600 e das demais disposicées legais

e regulamentares aplicaveis.

Nos termos do Contrato de
Coordenador Lider deverd, além
decorrentes da legislagdo vigente,

Distribuicdo, o
das obrigagdes
cumprir com as

seguintes obrigages: (i) cumprir, |¢ fazer com que
seus representantes cumpram, corn as normas de
conduta previstas na Instrucdo CVM 400 e na
Instrugdo CVM 600; (ii) avaliar, em conjunto com a
Emissora e a Devedora, a viabilidade da Emisséo e
da Oferta e as suas condigdes, bem como

assessora-las no que for de sua re

sponsabilidade e

necessario para a realizagdo da Oferta; (iii) solicitar

e acompanhar, juntamente com|
obtengdo do registro da Oferta

a Emissora, a
na CVM; (iv)

comunicar imediatamente & CVM ejentual resiligao,

resolugdo, denuncia, revogagéo
alteracdo do Contrato de Distribui

ou rescisdo ou
cao; (v) remeter

mensalmente @ CVM, no prazo de até 15 (quinze)
dias apdés o encerramento do més, a partir da
divulgagéo do Anuncio de Inicio, relatério indicativo
do movimento consolidado de distribuicao de CRA,

nos termos do Anexo VIl da Instru¢
assessorar, com o auxilio dos a

g0 CVM 400; (vi)
ssessores legais

contratados, a Emissora na elaboragéo de todo o

material necessario a estruturagéo
Oferta, inclusive os Prospect
mercadolégico, o Aviso ao Mercag
Inicio e o Anuncio de Encerramento
a Emissora na divulgagao dos avis
Instrugdo CVM 400, coorden:
Instituices Participantes da Ofe

da Emisséo e da
bs, o0 material
o, o Anlncio de
: (vii) assessoras
50s exigidos pela
ando  entre  as
rta a adequada

forma e momento de disponibilizagdo dos mesmos
em sua sede e website; (viii) acompanhar e controlar




o cronograma e o plano de distribuigdo da Oferta; (ix)
suspender a Oferta na ocorréncia de qualquer fato
ou irregularidade que tenha conhecimento, inclusive
apés a obtencdo do registro, que venha justificar a
suspensdo ou cancelamento do registro; (x) sem
prejuizo do disposto no item (ix) agima, comunicar
imediatamente tdo logo tenha conhecimento, a
ocorréncia do ato ou irregularidade a CVM, que
verificara se a ocorréncia do fato ou da irregularidade
s30 sanaveis, nos termos do artigo |19 da Instrugao
CVM 400; (xi) divulgar os avisos e anuncios exigidos
pela Instrucdo CVM 400, na forma prevista; (xii)
controlar os Boletins de Subscrigdo dos CRA; e (xiii)
sem prejuizo das responsabilidades da Emissora e
da Devedora, assegurar que adotou toda a diligéncia
necessaria para que: (a) as informagdes prestadas
pela Emissora e pela Devedora sejam verdadeiras,
consistentes, corretas, suficientes|e tempestivas,
permitindo aos Investidores uma tomada de decis&o
fundamentada a respeito da Oferta € do investimento
nos CRA; e (b) as informagdes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo |de distribuigo,
inclusive aquelas eventuais ou periodicas e que
venham a integrar os Prospectos,|s&o suficientes,
permitindo aos Investidores a tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta.

Além de atuar na qualidade | de instituigdo
intermediaria lider da Oferta, o Banco Santander
(Brasil) S.A. atuara como Banco Depositario e
Formador de Mercado. Os deveres atribuidos ao
Banco Santander (Brasil) S.A. (i) ha qualidade de
Banco Depositario, estéo previstos na Clausula 4.8.3
abaixo; e (ii) na qualidade de Formador de Mercado,
estdo previstos na Clausula 7.1 abgixo.

“Coordenadores” Em conjunto, o Coordenador Lider, o BB-Bl e o
Bradesco BBI.
“CRA’ Os certificados de recebiveis do agronegécio,

integrantes da 252 (vigésima quin
série Unica, da Emissora, lastrea
Creditérios do Agronegécio devido

ta) emissdo, em
dos em Direitos
s pela Devedora

por forga das Debéntures, nos termos do artigo 9°,

inciso I, da Instrugdo CVM 600.

“CRA em Circulagao’

Todos os CRA subscritos e integ
resgatados, exclusivamente para fi

ralizados e n&o
ns de verificagéo
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de quérum de Assembleias Gerais/| definicdo esta
que abrangera todos os CRA| subscritos e
integralizados e ndo resgatados, |a menos que
expressamente indicado de outra forma, excluidos (i)
os CRA que a Emissora e/oy a Devedora
eventualmente sejam titulares ou| possuam em
tesouraria; (ii) os CRA que sejam| de titularidade
(direta ou indireta) de empresas ligadas & Emissora
e/fou & Devedora; (iii) os CRA [que sejam de
titularidade de empresas que sejam subsidiarias,
coligadas, Controladas, direta ou indiretamente, ou
empresas sob Controle comum da Emissora e/ou da
Devedora; (iv) os CRA que sejam de titularidade dos
prestadores de servico da Emiss&o, conforme
previstos neste Termo de Securitiza¢ao; (v) os CRA
que sejam de titularidade de qualquer dos diretores,
conselheiros, acionistas, sécios, funcionarios, bem
como c¢bnjuges, companheiros,| ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau e
respectivas partes relacionadas de quaisquer das
pessoas referidas nos itens (i), (ii), (i) e (iv) acima,
conforme o caso; ou (vi) os CRA que sejam de
titularidade de qualquer pessoa que|tenha interesse
conflitante com os interesses |do Patriménio
Separado no assunto a ser (deliberado em
Assembleia Geral, sendo certo que as exclusdes
previstas nos itens (i), (ii), (ii), (iv),|(v) e (vi) acima
n&o serdo aplicaveis quando (a) os|Unicos Titulares
de CRA forem as pessoas mencionadas acima; ou
(b) houver aquiescéncia expressa |da maioria dos
demais Titulares de CRA, manifestada na prépria
Assembleia Geral, ou em instrumento de procuragéo
que se refira especificamente a Assembleia Geral
em que se dara a permissdo de vpto, nos termos
previstos no artigo 27 da Instrugédo CVM 600.

“Créditos
Separado”

do

Patrimoénio

(i) todos os valores e créditos decorrentes dos
Direitos Creditorios do Agronegécio oriundos das

Debéntures, nos termos previstos
Emissao; (i) a Conta do Patrimd
todos os valores que venham a sef
Conta do Patriménio Separado, nos
5° da InstrucBo CVM 600; (iii) tod
créditos decorrentes da Cesséo
termos previstos no Contrato de Ce
e (iv) as respectivas garantias, be
decorrentes dos itens (i) a (iii) &

na Escritura de
nio Separado e
depositados na
termos do artigo

os os valores e

Fiduciaria, nos
ssao Fiduciaria;
ns elou direitos
cima, conforme
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aplicavel, que integram o Patrimén

presente Emissao.

o Separado da

“CSLL" A Contribuigdo Social sobre o Lucro |Liquido.
“CVM” A Comissdo de Valores Mobiliérios.|
“Data de Emisséao das | O dia 15 de maio de 2019. |
Debéntures”
“Data de Emissdo dos CRA’ O dia 16 de maio de 2019. \
|
“Data de Integralizacdo” Significa cada uma das datas de subscricao e
integralizagéo dos CRA.
“Data  de Pagamento de | Cada data de pagamento da Remunerago das

Remuneragio das Debéntures”

Debéntures, conforme definida na Escritura de

Emissao. ‘

“‘Data  de Pagamento da

Remuneragdo dos CRA”

Cada data de pagamento da Remuneragdo dos
CRA, conforme definida na Cldusula 4.1(xxvi)

abaixo.

“Data de Vencimento”

O dia 16 de maio de 2024, ressalvadas as hipbteses
de resgate antecipado dos CRA e/ou liquidagdo do

Patrimoénio Separado.

“Data de Verificagdo”

A data em que ocorrerd a verificagdo do Fluxo
Minimo, nos termos previstos no Contrato de Cess&o
Fiduciaria, correspondente ao 10° (décimo) Dia Uil

de cada més, observado o dispostg

Cesséo Fiduciaria.

no Contrato de

“DDA” O sistema de distribuicdo de ativos em mercado
primario, operacionalizado e administrado pela B3.
“Debéntures” As debéntures simples, ndo conversiveis em agdes,

da espécie com garantia real, em série Unica, para

colocagdo privada, com valor nom
R$1.000,00 (mil reais), perfazendo

inal unitario de
o montante de

214.681 (duzentas e quatorze mil, seiscentas e

oitenta e uma) debéntures e o

valor total de

R$214.681.000,00 (duzentos e quatorze milhdes,
seiscentos e oitenta e um mil regis), na Data de

Emissdo das Debéntures, objeto

emissdo de debéntures da Devedora,

previsto na Escritura de Emisséo e 5
aditamentos.

da 52 (quinta)
conforme
eus respectivos

“Decreto 6.306"

O Decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007,

conforme em vigor.
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“Decreto 8.426"

O Decreto n° 8.426, de 1° de abril de 2015.

“Despesa Financeira Liquida”

Para cada periodo acumulado de 1
anteriores, o saldo dos juros

2 (doze) meses
sobre dividas

financeiras, mutuos, titulos e valgres mobiliarios,
desagio na cessao de direitos creditérios, custos de

estruturagéo de operagdes bancaria
de capitais,
passivas, despesas relacionadas
derivativos  (incluindo

operagoes

5 ou de mercado

variagbes monetarias e cambiais

a instrumentos
de hedge),

excluindo juros sobre o capital proprio, menos a
receita financeira proveniente (i) do somatério de
receitas de aplicagbes financeiras; (ii) dos juros

recebidos; (iii) dos descontos obtido
de outras receitas financeiras de
regras contabeis aplicaveis.

s; bem como (iv)
acordo com as

“Despesas”

As despesas previstas na Clausula

17.1 abaixo.

“Devedora”

A CERRADINHO BIOENERGIA S.A., sociedade por

agbes, sem
mobiliarios perante a CVM, com se
Chapadéo do Céu, Estado de Goias
050, Km 11, s/n°, Bairro Zona Rural,

CNPJ sob o n° 08.322.396/0001-03
constitutivos registrados perante a

NIRE 52.300.015.286.

registro de emiss

or de valores
de na cidade de
na Rodovia GO
CEP 75828-000,
, com seus atos
JUCEG sob o

“Diario Comercial”

O jornal “Diario Comercial de S&o P

aulo”.

“Dia Util”

Qualquer dia exceto sabados, domi
declarados nacionais.

ngos ou feriados

“Direitos Creditérios Cedidos
Fiduciariamente”

Os Direitos Creditérios Contrato de
os Direitos Creditérios Conta Vin
referidos em conjunto.

Fornecimento e
culada, quando

“Direitos  Creditérios Conta

Vinculada”

Os direitos e interesses relativos a
sendo que a Conta Vinculada
exclusivamente: (a) ao recebimento
dos Direitos Creditérios Contrato de
(b) aos pagamentos dos direitos,
rendimentos e vantagens que f
decorrentes dos recursos deposi
Vinculada, independentemente
encontrarem, inclusive, mas nao
enquanto em ftransito ou em
compensacao bancaria.

Conta Vinculada,
sera destinada
dos pagamentos
Fornecimento; e

yarantias, frutos,
orem atribuidos

ados na Conta
de onde se
se limitando a,
processo de
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“Direitos Creditorios Contrato
de Fornecimento”

Os direitos creditérios, presentes| e futuros, de
titularidade da Devedora, decorrentes do Contrato de
Fornecimento, bem como todos e quaisquer direitos,
garantias, frutos, rendimentos e vantagens que lhe
forem atribuidos.

“Direitos Creditérios do

Agronegécio”

Nos termos da Escritura de Emiss&o, os direitos de
crédito devidos pela Devedora, |por forga das
Debéntures, caracterizados como direitos creditorios
do agronegécio nos termos do artigo 23, paragrafo
1°, da Lei 11.076 e do artigo 3°, paragrafo 4°, inciso
1, da Instrugdo CVM 600, que compdem o lastro dos
CRA, com valor de principal de R$214.681.000,00
(duzentos e quatorze milhdes, seiscentos e oitenta e
um mil reais), na Data de Emissdo das Debéntures,
que deverdo ser pagos pela Devedora a Emissora,
na qualidade de titular da totalidade [das Debéntures,
acrescidos de remunerag&o incidente sobre o Valor
Nominal Unitario das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo, bem como todos
e quaisquer encargos moraférios, multas,
penalidades, indenizagbes, despesas, custas,
honorarios e demais encargos contratuais e legais
previstos ou decorrentes da Escritura de Emiss&o.

“Divida Bancaria Liquida”

Divida Bruta menos Caixa e Aplicagdes Financeiras.

“Divida Bruta”

O somatério das dividas onerosas consolidadas
junto a pessoas fisicas e/ou juridicgs, exceto contas
a pagar com fornecedores, incluindo, mas nao
limitado a: empréstimos e financiamentos com
terceiros, emissdo de titulos de renda fixa,

conversiveis ou n&o, no mercado

de capitais local

e/ou internacional, o somatorio do,j‘ avais, filangas e

demais garantias prestadas e
pessoas fisicas e/ou empresas n
nas demonstragdes financeiras ¢
Devedora, antecipagdo de T
coobrigacéo, dividendos declarad
pagos e o saldo a pagar de operagd
(incluindo operagdes de hedge).

beneficio de
8o consolidadas
consolidadas da
ecebiveis com
ps e ainda nao
es de derivativos

“Documentos da Operagao”

Em conjunto, (i) a Escritura de E

missao, (ii) este

Termo de Securitizagao, (iii) o Contrato de Cessdo

Fiduciaria, em conjunto com a Not
os demais documentos relativos ac
demais documentos e/ou aditamen
aos instrumentos referidos acima.

ficagdo IPP; (iv)
ps CRA; e (v) os
tos relacionados
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“Documentos Comprobatérios”

Em conjunto, (i) 1 (uma) via original
Emiss&o, devidamente inscrita ng
(uma) copia simples do Livro
devidamente registrado na JUCEG,
averbagdo da Emissora como titul
das Debéntures; (iii) 1 (uma) via or

da Escritura de
JUCEG,; (ii)1
de Registro,
com a respectiva
ar da totalidade
ginal do boletim

de subscricdo das Debéntures; e (iv) eventual(ais)

aditamento(s) dos documentos m
itens (i) a (iii) acima, os quais &
Instituicdo Custodiante julgam nece
possam exercer plenamente a
decorrentes da titularidade dos Dir
do Agronegécio, sendo capaz d
origem e a existéncia dos Direitos

encionados nos
Emissora e a
5sarios para que
5 prerrogativas
eitos Creditorios
e comprovar a
Creditérios do

Agronegécio e da corresponde operagéo, nos termos

do artigo 15, paragrafo 3°, da Instrug

tao CVM 600.

‘DOEGO” O jornal “Diario Oficial do Estado de|Goias”.
“DOESP” O jornal “Diério Oficial do Estado de| Sao Paulo”.
“EBITDA” Com relagdo ao periodo acumulado de 12 (doze)

meses anteriores, o faturamento lig
menos (i) custo de mercadorias ou s
incorridos para a produc&o das vend
com vendas, gerais ou administrat
despesas operacionais, mais (i)

amortizagdo; (ii) outras receitas o
amortizagio dos ativos bioldgicos
tratos culturais, e eliminando os de
valor justo dos ativos bioldgicos
principios contabeis geralmente ac
aplicados de forma consistentes
utilizados na preparagdo das

financeiras relativas ao periodo

amortizagéo dos gastos de entressz

uido no periodo,
ervicos vendidos
as; (ii) despesas
ivas; (iii) outras
depreciagdo ou
peracionais; (iii)
, composto por
zmais efeitos do
, conforme os
eitos no Brasil e

com aqueles
demonstragdes
anterior; e (iv)
fra.

“Efeito Adverso Relevante”

Qualquer circunstancia ou fato que
resultar em qualquer efeito adverso
situacdo (econdémica, financeirz
reputacional e/ou de outra naturez
nos seus negoécios, bens, ativos
operacionais; e/ou (ii) na capacidz
econdmico-financeira da Devedg
qualquer de suas obrigagdes n
Documentos da Operagao, conform

resulte ou possa
relevante, (i) na
3, operacional,
a) da Devedora,
e/ou resultados
de juridica efou
ra de cumprir
os termos dos
e aplicavel.

“Emissao’

A presente emissdo de CRA, a qual constitui a 252

(vigésima quinta) emiss&o, em |

série Unica, de
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certificados de recebiveis do aggronegécio da
Emissora, lastreados nos Direitos| Creditérios do
Agronegodcio devidos pela Devedora

“Emissora”

Tem o significado previsto no preédmbulo deste
Termo de Securitizag&o.

Os deveres atribuidos a Emissora estéo previstos na
Clausula 12.2 abaixo.

A remuneracao atribuida 2 Emissora|esta prevista na
Clausula 17.1(iii) abaixo.

“Encargos Moratérios”

Tem o significado previsto na Glausula 4.1(xv)
abaixo.

“Escritura de Emissao”

“Instrumento Particular de Escriturg da 5% (Quinta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Agles, da Espécie com Garantia Real, em Série

Unica, para Colocagdo Privada,
Bioenergia S.A.”, celebrado em 2
2019, entre a Devedora, a Emiss

da Cerradinho
¥ de margo de
ora e 0 Agente

Fiduciario, o qual foi inscrito na JUCEG em 7 de maio
de 2019, sob o n° 52195664515, conforme aditado.

“Escriturador”

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigio

financeira com sede na cidade de S3
de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Fari

o Paulo, Estado
a Lima, n° 2277,

conjunto 202, Jardim Paulistano, CEP 01452-000,
inscrita no CNPJ sob o n°. 22.610.500/0001-88, na

qualidade de instituicdo prestadora
escrituragdo dos CRA.

Os deveres atribuidos ao Esg
previstos na Clausula 8.1 abaixo.

A remuneragdo atribuida ao Es
prevista na Clausula 17.1(i) abaixo.

de servicos de
estéo

riturador

criturador esta

‘Evento de Liquidagdo do

Patrim6nio Separado”

Tem o significado previsto na (
abaixo.

Clausula 15.1.1

“Evento de Retencao”

O evento em que (i) os CRA deixg
tratamento tributario previsto, na da
da Escritura de Emissdo, na g
regulamentacdo aplicavel; ou (ii)
retengo de tributos sobre os rendin
em qualquer dos casos mencionadd
(i) acima, exclusivamente em
atendimento, pela Devedora,

=m de gozar do
ta de assinatura
gislagdo e na

haja qualquer
entos dos CRA,
s nos itens (i) e
razdo do n&o
dos requisitos

16




estabelecidos quanto a destinaga

o dos recursos

obtidos pela Devedora com as Debéntures para
enquadramento destas como Direitgs Creditérios do

Agronegécio que servirao de lastrg

aos CRA, nos

termos da Escritura de Emiss&o e da legislacéo e da

regulamentagao aplicaveis.

“Evento de Vencimento
Antecipado das Debéntures”

Tem o significado previsto na Claus

ula 11.1 abaixo.

“Evento de Vencimento | Tem o significado previsto na Clausula 11.2 abaixo.
Antecipado Automatico das

Debéntures”

“Evento de Vencimento | Tem o significado previsto na Clausula 11.3 abaixo.

Antecipado Nao Automatico das
Debéntures’

“Fluxo Minimo”

Tem o significado previsto na Claus

ula 4.8.2 abaixo.

“Formador de Mercado”

O BANCO SANTANDER (BRASIL

S.A., instituicdo

financeira integrante do sistema de distribuicdo de

valores mobiliarios, com sede na
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avs
Juscelino Kubitschek, n2.041 e 2.2
Olimpia, CEP 04543-011, inscrito n
90.400.888/0001-42.

Os deveres atribuidos ao Formac
est&o previstos na Clausula 7.1 aba

A remuneragao atribuida ao Formg
esta prevista na Clausula 17.1(viii)

Cidade de Sao
2nida Presidente
35, Bloco A, Vila
b CNPJ sob o n°

lor de Mercado
XO.

dor de Mercado
baixo.

“Grupo Econémico”

Determinado grupo econémico
entidade, incluindo, mas nao se limit
sociedade controlada, controladora
comum, observada a definicdo de
no artigo 116 da Lei das Sociedade
respectiva entidade.

de determinada
ando a, qualquer
ou sob controle
controle prevista
s por Agdes, da

“IGP-M"

O Indice Geral de Pregos do Merg
divulgado pela Fundagéo Getulio Va

ado calculado e
argas.

“Instituicao Custodiante”

A VORTX DISTRIBUIDORA D
VALORES MOBILIARIOS LTL
financeira com sede na cidade de S
de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Far|
conjunto 202, Jardim Paulistano,

inscrita no CNPJ sob o n°. 22.610.
qualidade de instituicdo cu

E TITULOS E
DA., instituicdo
30 Paulo, Estado
ia Lima, n° 2277,
CEP 01452-000,
500/0001-88, na
stodiante  dos
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Documentos Comprobatérios e

do Termo de

Securitizagdo, na qual sera registfado o Termo de

Securitizag&o, de acordo com o pre
de Securitizag&o.

sto neste Termo

Os deveres atribuidos a Instituiggo Custodiante

estdo previstos na Clausula 2.4 aba

A remuneracgdo atribuida & Institu

XO.

téo Custodiante

esta prevista na Clausula 17.1(iv) abaixo.

“Instituicdes Participantes da | Os Coordenadores em conjunto com os

Oferta” Participantes Especiais.

“Instrugdo CVM 358" A Instrugdo da CVM n° 358, de 3 del|janeiro de 2002,
conforme em vigor.

“Instru¢do CVM 384" A Instrugéo da CVM n° 384, de 17 dg margo de 2003,

conforme em vigor.

“Instrugcdo CVM 400"

A Instrugdo da CVM n° 400, de 29

2003, conforme em vigor. ‘
\

de dezembro de

“Instru¢ao CVM 505"

A Instrugdo da CVM n° 505, de 27
2011, conforme em vigor.

de setembro de

“Instrugcdo CVM 539"

A Instrugéo da CVM n°® 539, de 13
2013, conforme em vigor. ‘

de novembro de

“Instrugdo CVM 583"

A Instrugdo da CVM n° 583, de 20
2016, conforme em vigor.

de dezembro de

“Instrugdo CVM 600" A Instrugdo da CVM n® 600, de 1° de agosto de 2018,
conforme em vigor.
“Instrugido Normativa RFB 1.585” | A Instrugdo Normativa RFB n°® 11585, de 31 de

agosto de 2015.

“Investidores”

Os investidores, pessoas fisicas ou
de investimentos, ou quaisquer ou

juridicas, fundos
tros veiculos de

investimento que possam investir em certificados de
recebiveis do agronegdcio, desde que se enquadrem

no conceito de Investidor
Investidor Profissional.

Qualificado ou de

“Investidores Qualificados”

Os investidores qualificados, confarme definido no

artigo 9°-B da Instrugdo CVM 539.

“Investidores Profissionais”

Os investidores profissionais, conferme definido no

artigo 9°-A da Instrugdo CVM 539. ‘

“IOF/Cambio”

O Imposto sobre Operacdes Financi:eiras de Cambio.
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“IOF/Titulos”

O Imposto sobre Operagdes Financei
e Valores Mobiliarios.

ras com Titulos

“IPP” A IPIRANGA PRODUTOS DE PETROLEO S.A.,
sociedade por agbdes, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na/Rua Francisco
Eugénio, 329, Térreo, Parte Pvmto. 1 a 3, Sala 201
A 1002, Bairro de S&o Cristévao, CEP 20.941-900,
inscrita no CNPJ sob o n° 33.337.122/0001-27.

‘IR” O Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza.

“IRPJ” O Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

“IRRF” O Imposto de Renda Retido na Fonte.

“I1SS” O Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza.

“IPCA” O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica.

“JUCEG” A Junta Comercial do Estado de Goias.

“JUCESP” A Junta Comercial do Estado de Sao|Paulo.

“Lei das Sociedades por Agoes”

A Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

conforme em vigor.

“Lei 4.728 ALein.°4.728, de 14 de julho de 1965, conforme em
vigor.

“Lei 8.981” A Lei n°® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
em vigor.

“Lei 9.514” A Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme em vigor.

“Lei 11.033” A Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme em vigor.

“Lei 11.076” A Lei n°11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme em vigor.

“Lei 12.846" A Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme

em vigor.

“Leis Anticorrupcéao”

Em conjunto, a Lei 12.846, o Decreto n°® 8.420 e,

desde que aplicavel,
Practices Act of 1977, da OECD
Combating Bribery of Foreign Pul

a U.S. Foreign Corrupt

Convention on
lic Officials in
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International Business Transactions €
Act de 2010 (UKBA).

do UK Bribery

“Livro de Registro”

O “Livro de Registro de Debéntures \
Devedora, referente as Debéntures.

ominativas” da

“Livro de Transferéncia”

O “Livro de Transferéncia de
Nominativas” da Devedora, referente

> Debéntures
as Debéntures.

“Manual de Normas
Formador de Mercado”

para

O “Manual de Normas para Formadad

editado pela B3, conforme atualizado.

r de Mercado”,

“MDA”

O MDA — Moédulo de Distribui¢céo de A
de distribuigao de ativos de renda fi

tivos, ambiente
a em mercado

primario, administrado e operacionalizado pela B3 -

Segmento CETIP UTVM.

“Medida Provisoria 2.158-35"

A Medida Provisodria n® 2.158-35, de 24 de agosto de

2001, conforme em vigor.

“Notificagao IPP”

A notificagdo enviada pela Dev

edora a IPP,

solicitando a autorizagdo e informando sobre, dentre

outros assuntos, (i) a celebragéo ¢
Cessdo Fiducidria; (i) a Cess
constituida; (iii) a forma de pagame
relativos aos Direitos Creditorios
Fornecimento, nos termos previstos

o Contrato de
30 Fiduciaria
hto dos valores
Contrato de
no Contrato de

Cessao Fiduciaria, a qual foi devidamente assinada

pela IPP.

“Obrigagoes Garantidas”

Todas (i) as obrigagdes relativas
integral pagamento, pela Deved
Nominal Unitario das Debéntures ou
Nominal Unitario das Debéntures, cg
da remuneragdo das Debéntures,
moratérios das Debéntures e dos de
relativos as Debéntures e a Ces
guando devidos, seja na data de pa
decorréncia de resgate antecipado d
ou de vencimento antecipado d
decorrentes das Debéntures, confor
Escritura de Emissdo e no Contrz
Fiduciaria; (ii) as obrigagdes relativ
outras obrigagdes pecunidrias a

ao pontual e
ora, do Valor
saldo do Valor
nforme o caso,
dos encargos
mais encargos,
sdo Fiduciaria,
gamento ou em
as Debéntures,
as obrigagdes
me previsto na
ato de Cesséo
as a quaisquer
ssumidas  pela

Devedora nos termos das Debéntures e da Cessdo

Fiduciaria, incluindo obrigagdes de pz
despesas, custos, encargos, tributos
indenizagdes, bem como as obrigagd
prestadores de servigo envolvidos

gar honorérios,
reembolsos ou
es relativas aos
na Emisséo; e
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(iii) as obrigagbes de ressarcimento de toda e
qualquer importancia que a Emissdra e o Agente
Fiducidrio venham a desembolsar|no ambito da
emissdo das Debéntures e/ou em virtude da
constituicdo, manutengéo e/ou realizag¢éo da Cesséo

Fiduciaria, bem como todos e quaisquer tributos e

despesas judiciais e/ou extrajudic
sobre a excussdo da Cesséao Fiducig
dos respectivos instrumentos, confor

ais incidentes
ria, nos termos
me aplicavel.

“Oferta”

A distribuicdo publica dos CRA, que
nos termos da Instrugdo CVM 400, da

sera realizada
Instrugdo CVM

600 e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, a

qual (i) é destinada aos Investidor
intermediada pelos Coordenadores.

es; e (ii) sera

“Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures”

Tem o significado previsto na Clausu

a 4.6 abaixo.

“Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA”

Tem o significado previsto na Clausul

a 4.6(ii) abaixo.

“Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatério das Debéntures”

Tem o significado previsto na Clausu

a 4.7 abaixo.

“Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRA”

Tem o significado previsto na Clausul

a 4.7(ii) abaixo.

“Opcao de Lote Adicional”

A opg&o de aumentar em até 20% (vi
quantidade dos CRA originalme
correspondendo a um aumento d
40.000 (quarenta mil) CRA, equivale
de Emissdo dos CRA, R$40.000.00
milhdes de reais), a critério da Emis
previamente decidido em conjy
Coordenadores e com a Devedora,
artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugéo
mesmas condi¢des dos CRA inicialm
sem a necessidade de novo pedido
Oferta a CVM ou modificagéo d
Emisséo e da Oferta.

Os CRA oriundos do exercicio da
Adicional seréo distribuidos sob regin
esforcos de colocagéo pelos Coorde

nte por cento) a
nte ofertada,
3 No maximo,
nte a, na Data
0,00 (quarenta
sora, conforme

nto com o0s
nos termos do
CVM 400, nas

ente ofertados,
de registro da
os termos da

Opcao de Lote
ne de melhores
nadores.

“Parte Relacionada”

Tem o significado que lhe é atribui
contabeis brasileiras adotadas pela

do nas normas
VM.
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“Participantes Especiais”

As instituicdes financeiras autorizadas a operar no
sistema brasileiro de distribuicdo de valores
mobilidrios que vierem a ser |convidadas e
contratadas pelos Coordenadores, | por meio da
celebrag@o dos respectivos termos |de adesdo ao
Contrato de Distribuicdo, para parti¢cipar da Oferta
apenas para o recebimento de ordens.

“Patriménio Liquido”

O patriménio liquido da Devedorg apurado nas
demonstragdes financeiras auditadas e publicadas
pela Devedora.

“Patrimonio Separado”

O patrimdnio Unico e indivisivel em relagéo aos CRA,

constituido pelos Créditos do Patrim

onio Separado,

em decorréncia da instituicdo do Regime Fiduciario,
o qual no se confunde com o patrimpnio comum da

Emissora e destina-se exclusivamente a liquidagéo
dos CRA aos quais esta afetado, bem como ao
pagamento dos respectivos custos deg administragzo,
despesas e obrigacgdes fiscais da Emisséo.

“Periodo de Calculo”

O periodo de calculo do Fluxo Minimo, nos termos
previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria,
compreendido pelos 6 (seis) meses|imediatamente
anteriores a respectiva Data de Verificag&o.

“Periodo de Capitalizagao”

O intervalo de tempo que se inicia na primeira Data
de Integralizagdo, no caso do primegiro Periodo de
Capitalizacdo, ou na Data de RPagamento da

Remuneracédo dos CRA imediatame

nte anterior, no

caso dos demais Periodos de Cgapitalizagéo, e

termina na data prevista para o

pagamento da

Remuneracéo dos CRA correspondente ao periodo
em questdo. Cada Periodo de Capitalizagao sucede
o anterior sem solugdo de continuidade, até a

respectiva Data de Vencimento.

“Pessoa’

Qualquer pessoa natural, pessoa jur|
publico ou privado),
condominio, trust, veiculo de
comunh&o de recursos ou qualquer o
represente interesse comum, ou grup
comuns, inclusive previdéncia priva
por qualquer pessoa juridica.

dica (de direito

personificada ou n&o,

investimento,
rganizacdo que
o de interesses
da patrocinada

“Pessoas Vinculadas”

(i) Controladores, pessoa natural e
administradores da Emissora e/ou d
suas Controladoras e/ou de suas

outras pessoas vinculadas & Emiss

ou juridica, ou

a Devedora, de
Controladas ou

30 e a Oferta,
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bem como seus conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
(segundo) grau; (ii) Controladores, [pessoa natural
e/ou juridica, ou administradores das Instituicdes
Participantes da  Oferta; (iii) | empregados,
operadores e demais prepostos dg Emissora, da
Devedora e/ou das Instituicdes Participantes da
Oferta, que desempenhem gtividades de
intermediacdo ou de suporte operacional
diretamente envolvidos na Oferta] (iv) agentes
autdnomos que prestem servigos @ Emissora, a
Devedora e/ou as Instituicbes Participantes da
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham,
com a Emissora, com a Devedora e/ou com as
Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de
prestacdo de servicos diretamente [relacionados a
atividade de intermediacdo ou| de suporte
operacional no &mbito da Oferta; (vi) sociedades
Controladas, direta ou indiretamente,|pela Emissora,
pela Devedora e/ou pelas Instituigdes Participantes
da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas; (vii)
sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por
pessoas vinculadas as Instituicdes Rarticipantes da
Oferta, desde que diretamente envolyidos na Oferta;
(viii) cénjuges ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “(ii)” a “(v)"; e (ix)
clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenga a pessoas vinculgdas, salvo se
geridos discricionariamente por |terceiros nao
vinculados, nos termos do artigo 55 da Instrugéo
CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instrugdo CVM
505, conforme aplicavel.

A Contribuicdo para o Programa |de Integragdo

Social.

“PIS”

“Prazo de Adesdo Oferta de | Tem o significado previsto na Clausula 4.6(iii) abaixo.
Resgate Antecipado

Facultativo”

“Prazo de Adesdo Oferta de | Tem o significado previsto na Clausula 4.7(iii) abaixo.
Resgate Antecipado

Obrigatério”

“Prego de Aquisi¢ao”

O valor a ser pago pela Emissora 2
contrapartida a Subscricdo das D
Emissora, na respectiva Data de Int
CRA, o qual sera considerado, para

Devedora, em
ebéntures pela
egralizagcao dos
odos os fins de
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direito, como o pagamento relativo &

das Debéntures pela Emissora.

integralizacao

“Prego de Integralizagdo”

O pregco de integralizagcdo do
correspondente (i) na
Integralizagao, ao Valor Nominal Un

e (ii) nas demais Datas de Integraliz

primeira

s CRA sera
Data de
tario dos CRA;
acao dos CRA,

ao Valor Nominal Unitario dos CRA acrescido da

Remuneragao dos CRA, calculada d

osde a primeira

Data de Integralizagdo até a respectiva Data de

Integralizag&o.

“Procedimento de Bookbuilding”

O procedimento de coleta de
investimento dos CRA, orga
Coordenadores, nos termos do artigo

intengdes de
hizado  pelos
23, paragrafos

1° e 2°, e do artigo 44 da Instrucdo CVVM 400, sem o

recebimento de reservas e sem lot
maximos, por meio do qual foram
Valor Total Emissdo dos CRA, e con
o valor total da emissdo das Debént
vista o exercicio parcial da Opgao de|
e (ii) a taxa final para a Remunerag
consequentemente, para a Rem
Debéntures.

es minimos ou
definidos: (i) o
sequentemente
ures, tendo em
Lote Adicional;
30 dos CRA e,
uneragcdo das

“Prospecto Definitivo”

O prospecto definitivo da Oferta.

“Prospecto Preliminar”

O prospecto preliminar da Oferta.

“Prospectos” Em conjunto, o Prospecto Preliminar e o Prospecto
Definitivo.
“PUMA’ A plataforma eletrdnica de negociagdo de

multiativos, administrada e operac
B3.

onalizada pela

“Regime Fiduciario”

O regime fiduciario instituido pela Em
Créditos do Patriménio Separado, na
9° e 10° da Lei 9.514, com

issora sobre os
forma do artigo

a consequente
constituicdo do Patrimonio Separadol

“‘Remuneragao dos CRA”

Tem o significado previsto na Clausu

la 5.1 abaixo.

“Remuneracgio das Debéntures”

A remuneracdo das Debéntures, conforme definida

na Escritura de Emisséo.

“Resolugdo CMN 4.373"

A Resolugdo do CMN n° 4.373, de 29 de setembro

de 2014.
“Subscri¢cdo das Debéntures” Significa a subscricdo, pela Emissora, das
Debéntures emitidas pela Devedora, livres e
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1.2

desembaracgadas de quaisquer énus, gravames ou
restrigbes de qualquer natureza, abrangidos os
respectivos acessorios, com o subsequente registro
no Livro de Registro.

“Taxa DI’ A variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
DI — Depésitos Interfinanceiros de (um dia, “over
extra-grupo’, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3 -
Segmento CETIP UTVM, no informativo diario
disponivel em sua pagina | na Internet
(http://www.b3.com.br).

“Taxa Substitutiva” Tem o significado previsto na Clausyla 5.2 abaixo.

“Termo de Securitizagao” O presente “Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditérios do Agronegécio da 25° Emissdo, em
Série Unica, de Cetrtificados de Recebiveis do
Agronegécio da VERT Companhia| Securitizadora,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegocio
Devidos pela Cerradinho Bioenergia S.A".

“Titulares de CRA” Os titulares de CRA.

“Valor Nominal Unitario” O valor nominal unitario dos CRA, cprrespondente a
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo dos
CRA.

“Walor Nominal Unitario das | O valor nominal unitario das Debéntures, conforme

Debéntures” definido na Escritura de Emissao.

“Valor Total da Emissao” O valor nominal da totalidade dos CRA a serem

emitidos, que correspondera a R$214.681.000,00
(duzentos e quatorze milhdes, seiscentos e oitenta e
um mil reais), na Data de Emiss&o dos CRA. O valor
nominal da totalidade dos CRA inicialmente
ofertados, equivalente a R$200.000.000,00
(duzentos milhGes de reais), foi aumentado mediante
exercicio parcial da Opgéo de |Lote Adicional,
conforme previsto no presente Termo de
Securitizagao.

Adicionalmente, (i) os cabegalhos e titulos deste Termo de Securitizagdo servem apenas
para conveniéncia de referéncia e n3o limitardo ou afetaréo o significado dos dispositivos
aos quais se aplicam; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo’, “particularmente” e outros termos
semelhantes serdo interpretados como se estivessem acompanhados do termo
“exemplificativamente”; (iii) sempre que exigido pelo contexto, os termos definidos neste
Termo de Securitizagio aplicar-se-&o tanto no singular quanto no plural e g género masculino

25




1.3

1.4

1.5

incluira o feminino e vice-versa; (iv) referéncias a qualquer docume
instrumentos incluem todas as suas alteragées, substituicdes, consolidagde
complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (
disposicoes legais serdo interpretadas como referéncias as disposigdes f
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (vi)salvo se d
expressamente estabelecido neste Termo de Securitizagdo, referéncias a
aplicam-se a itens e anexos deste Termo de Securitizagdo; (vii) fodas g
Emissora e ao Agente Fiduciario incluem seus sucessores, representantes
devidamente autorizados; e (viii) os termos iniciados em letras maiusq
definidos neste Termo de Securitizagdo terdo os mesmos significados a el
respectivo documento a que fizer referéncia.

Prazos. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corr
expressamente indicado de modo diverso.

Aprovacdo da Emisséo dos CRA. A Emissao e a Oferta foram aprovadas (i
na Assembleia Geral da Emissora realizada em 23 de maio de 2017
devidamente registrada na JUCESP sob o n® 297.972-17-0, em sesséo de
2017, publicada no jornal “Diario Comercial” e DOESP em 18 de julho d
aprovou a emissdo, em uma ou mais séries, de certificados de recebiveis i
certificados de recebiveis do agronegécio ou de quaisquer outros valores mo
dependam de aprovacdo do conselho de administragdo da Emissora até o
R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), sendo que até a data de assinat
de Securitizagdo, a Emissora realizou a emiss&o de certificados de recebive
de certificados de recebiveis do agronegécio com valor total
R$9.778.759.226,00 (nove bilhdes, setecentos e setenta e oito milhdes
cinquenta e nove mil, duzentos e vinte e seis reais); e (ii) de forma especif
da Diretoria da Emissora realizada em 18 de janeiro de 2019, cuja ata
arquivada na JUCESP, em 28 de marco de 2019, sob o n°® 180.642/19-4, cor
e ratificada na Reuni&o da Diretoria da Emissora realizada em 27 de margo g
foi devidamente arquivada na JUCESP, em 15 de abril de 2019, sob o n°® 21

Aprovacdo da emissdo das Debéntures e da constituicdo da Cessdo Fiduc

nto ou outros
3s e respectivas
v) referéncias a
espectivamente
e outra forma
tens ou anexos
s referéncias a
e cessionarios
ulas, mas nao
2s atribuidos no

dos, exceto se

de forma geral,
, com sua ata
03 de julho de
e 2017, a qual
mobiliarios e de
piliarios que nao
limite global de
ura deste Termo
is imobiliarios e
atualizado de
5, setecentos e
ica, na Reunido
oi devidamente
forme retificada
e 2019, cuja ata
3.284/19-4.

aria. A emissao

das Debéntures, a constituigdo da Cess&o Fiduciaria, a celebragdo da Escrit]
do Contrato de Cessao Fiduciaria e dos demais Documentos da Operagéo,
foram aprovadas em (i) Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas da De
em 25 de marco de 2019 (“AGE"); e (ii) Reunido do Conselho de Administrag
realizada em 25 de marco de 2019 (“RCA”), nos termos do artigo 59, c3
Sociedades por Acdes. Nos termos do artigo 62, inciso I, e do artigo
Sociedades por Acdes, a ata da AGE foi arquivada na JUCEG em 26 de ak
0 n° 20190481056 e sera publicada no DOEGO e no jornal “O Hoje” e a
arquivada na JUCEG em 2 de maio de 2019, sob o n°® 20190480610 e se
DOEGO e no jornal “O Hoje”.

OBJETO E CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDI

26

ura de Emissao,
pela Devedora,
edorarealizada
30 da Devedora
put, da Lei das
289 da Lei das
ril de 2019, sob
ata da RCA foi
ra publicada no
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2.2

2.3

2.4

AGRONEGOCIO

Vinculagdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. A Emissora rea
carater irrevogavel e irretratavel, a vinculagéo dos Direitos Creditérios q
CRA objeto da presente Emiss&o, conforme as caracteristicas das Debé
Escritura de Emisséo, constantes do Anexo | deste Termo de Securitiz
caracteristicas gerais descritas nesta Clausula 2, nos termos do art
Instrugdo CVM 600.

Direitos Creditérios do Agronegdcio. Os Direitos Creditérios do Agroneg
CRA de gue trata este Termo de Securitizag&o s&o oriundos das Debé
Devedora, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 23, da Lei 11.076, e do
4°, inciso lll, da Instrugdo CVM 600. Os Direitos Creditérios do Ag
desembaragados de quaisquer &nus, serdo segregados do restante

liza, neste ato, em
jo Agronegécio aos
zntures descritas na
acao, em adicdo as
go 9° inciso I, da

Bcio vinculados aos
ntures devidas pela
artigo 3°, paragrafo
ronegocio, livres e
do patriménio da

Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma prevista na Clausula 13

abaixo, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514, no que for aplicavel,

2.21
presente Termo de Securitizagdo, a Emissora obriga-se a

Até a quitagdo integral de todas e quaisquer obrigagbes assumidas no ambito do

manter os Direitos

Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA e agrupados no Patriménio

Separado, constituido especialmente para esta finalidade, nos
13 abaixo.

Valor Total dos Direitos Creditérios do Agronegécio. Na Data da Emiss3

ermos da Clausula

o dos CRA, o valor

total dos Direitos Creditérios do Agronegécio vinculados a este Termo de Securitizacéo

equivale a R$214.681.000,00 (duzentos e quatorze milhdes, seiscentos
reais).

Custodia dos Documentos Comprobatdrios e Instituicdo Custodiante. Pa
36, paragrafo 4°, e seguintes da Lei 11.076, dos artigos 9° a 16 da Lei 9
da Instrugdo CVM 600, conforme aplicivel, as vias originais
Comprobatérios, bem como as vias originais de seus eventuais adit
aplicavel, deverado ser mantidos, até a Data de Vencimento ou a data de
Patriménio Separado, sob custéddia, pela Instituicdo Custodiante, co
prevista neste Termo de Securitizagdo, a ser arcada diretamente pe
indiretamente pela Devedora, por meio da transferéncia dos recursos i
pagamento a Emissora, para exercer as fungdes previstas neste Termo d
Documentos Comprobatérios serdo encaminhados a Instituicdo Custd
assinatura deste Termo de Securitizag&o, exclusivamente para o seu re
Custodiante assinard a declaragdo constante do Anexo Il ao pr
Securitizagdo.

241  Nos termos do artigo 9°, inciso IX, na Instrugdo CVM 600, a Inst

e oitenta e um mil

ra os fins do artigo
.514 e do artigo 15
dos Documentos
amentos, conforme
liquidacdo total do
m a remuneragao
la Devedora, e/ou
ecessarios ao seu
e Securitizagdo. Os
vdiante quando da
gistro. A Instituicao
esente Termo de

tuicdo Custodiante

sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos Gomprobatérios que
evidenciam a existéncia das Debéntures e dos Direitos Creditérios do Agronegdcio,

observado o disposto no artigo 15 da Instrugdo CVM 600, sob as

penas previstas na

legislagéo aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito voluntario, nos
termos da Lei 11.076, da Instrugdo CVM 600 e conforme previsto no artigo 627 e

seguintes do Caodigo Civil. Deste modo, serdo realizadas pela Insti
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2.4.2

243

24.4

245

2.4.6

de forma individualizada e integral, a recepgdo dos Documentos |Comprobatérios,
incluindo eventuais aditamentos, diligenciando para que seja mantida, as suas
expensas, atualizada e em perfeita ordem, os Documentos Comprobatorios, bem
como seus eventuais aditamentos no momento em que referidos Documentos
Comprobatérios ou eventuais aditamentos forem apresentados para custédia perante
a Instituicdo Custodiante.

Hipéteses de Substituicdo da Instituicdo Custodiante. Nos termos dp artigo 9°, inciso

XVI, da Instrugdo CVM 600, a Instituigdo Custodiante podera

ser substituida,

mediante voto favoravel de Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, que

representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulag&o pre
Assembleia Geral, em qualquer convocagao, nas seguintes hipdtes
nao sejam prestados de forma satisfatéria; (ii) caso a Instituicéo C
conforme aplicavel, impossibilitada de exercer as suas fungdes ou
desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato;
acordo entre a Emissora e a Instituigdo Custodiante.

Para fins do disposto na Clausula 2.4 acima, a Emissora devera e
Custodiante os Documentos Comprobatérios e seus eventuais adit

originais e/ou em coépias simples, devidamente registrados e/ou

orgaos competentes, conforme o caso.

Os Documentos Comprobatérios deverdo ser mantidos sob custod

Custodiante, na forma do artigo 36, paragrafo 4°, e seguintes da

artigos 9° a 16 da Lei 9.514 e do artigo 15 da Instrugdo CVM 600
de: (i) receber os referidos Documentos Comprobatdrios, os qu
existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio; (ii) fazer a cust

sente na referida
es: (i) os servicos
istodiante esteja,
haja renudncia ao
e (iii) em comum

nviar a Instituicao
amentos, em vias
arquivados nos

a pela Instituigdo
Lei 11.076, dos
, com as fungbes
ais evidenciam a
hdia e guarda dos

referidos Documentos Comprobatérios até a Data de Vencimento ou a data de

liquidagao total do Patriménio Separado; e (iii) diligenciar para que

as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os referi
Comprobatorios.

A Instituicdo Custodiante devera permitir o acesso, nas suas depe
dos Documentos Comprobatérios pela Emissora e/ou quaisquer

indicados, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitagdo dz

sentido, ou prazo inferior, (i) no caso de inadimplemento nos pag
aos CRA, com a finalidade de realizar os procedimentos de exec

sejam mantidos,
dos Documentos

ndéncias, as vias
terceiros por ela
Emissora nesse
amentos relativos
ucado dos Direitos

Creditorios do Agronegécio, de modo a garantir os pagamentos relativos aos CRA,

nos termos previstos neste Termo de Securitizagao; (ii) caso sejan
toda e qualquer medida prevista em lei e neste Termo de Securitiza
direitos ou defender os interesses dos Titulares de CRA,; ou (iii) cas
compelida, em decorréncia de decisgo judicial ou administrativa
Instituicdo Custodiante se compromete a envidar seus melhores es
Emissora consiga cumprir o prazo.

E vedado a Instituigio Custodiante, bem como a partes a ela relac
originar, direta ou indiretamente, direitos creditorios para os CRA, b
demais certificados nos quais atuem.
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ecessario usar de
cdo para proteger
o a Emissora seja
. Nesse caso, a
forcos para que a
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3.2

247

AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados pelas Debéntures,
pela Emissora, junto & Devedora, mediante a Subscricio das Debéntures p
termos do paragrafo 6°, do artigo 3° da Instrugdo CVM 600. O pagamento
Devedora, do Prego de Aquisicdo, serd realizado ap6s verificagao e

A vedacdo disposta na Clausula 2.4.6 acima nao alcanca as sityagSes em que a

Emissora adquira, para fins de lastrear a Emiss&o, bem como
emissoOes, valores mobiliarios objeto de oferta publica registrada
quais a Instituicdo Custodiante ou partes a ela relacionad
intermediarios.

as suas demais
na CVM, para os
as atuem como

foram adquiridos
ela Emissora, nos
pela Emissora a
atendimento das

condicées previstas na Escritura de Emiss&o, na respectiva Data de Integra lizagdo dos CRA.

3.141

3.1.2

O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegécio devera ocorr
pagamento previstas na Escritura de Emissé&o.

3.21

3.2.2

3:.2.3

As Debéntures, representativas dos Direitos Creditérios do Ag
subscritas pela Emissora e ser&o integralizadas na respectiva Data
dos CRA, observados os termos e condi¢des da Escritura de Emis

Os pagamentos decorrentes das Debéntures dever&o ser realizad
na Conta do Patriménio Separado.

Até a quitacdo integral de todas as obrigagdes, presentes e fut

acessdrias, assumidas pela Devedora por meio da Escritura de Em

ronegocio, foram
de Integralizagédo
580.

0s pela Devedora

uras, principais e
issdo, a Emissora

obriga-se a manter os Créditos do Patriménio Separado agrupados no Patriménio

Separado, constituido especialmente para esta finalidade, na fi

presente Termo de Securitizag&o.

As atribuicdes de controle e cobranga dos Direitos Creditdrios dg
caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperaggo judig
caberdo a Emissora, conforme procedimentos previstos na g

falimentar aplicaveis.

Adicionalmente, nos termos do artigo 12 da Instrugdo CVM 583

9.514, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos ao

Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei
Securitizag&o para proteger direitos ou defender os interesses dos

caso a Emissora ndo o faga, e realizar os procedimentos de exeq

Creditérios do Agronegdcio, de modo a garantir os pagamentos
nos termos previstos neste Termo de Securitizag&o.

Os recursos obtidos com o recebimento e cobranga dos Direit

Agronegécio serdo depositados diretamente na Conta do Patri

orma descrita no

er nas datas de

Agronegocio em
ial da Devedora
2gislagdo civel e

e artigo 13 da Lei
s CRA, o Agente
e neste Termo de
Titulares de CRA,
ucao dos Direitos
elativos aos CRA

os Creditérios do
monio Separado,

permanecendo segregados de outros recursos. Eventuais despesas relacionadas a

cobranca judicial e administrativa dos Direitos Creditérios
inadimplentes deverdo ser arcadas diretamente pela Devedora ou
pagamento, pelo Patriménio Separado.
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3.3

Substituicio dos Direitos Creditérios do Agronegdcio: Nos termos do artigg 9°, inciso 1V, da

Instrugio CVM 600, ndo havera a possibilidade de substituicdo dos Direitps Creditérios do
Agronegécio, representados pelas Debéntures, que servem de lastro aos GRA.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DOS CRA

Caracteristicas dos CRA. Os CRA objeto da presente Emisséo, cujo lastro

Direitos Creditérios do Agronegécio, possuem as seguintes caracteristicas:

0

(i)
(i)

(v)

V)

(vi)

(vii)

(vii)

(ix)

se constitui pelos

Numero da Emissdo: a presente Emissdo de CRA corresponde|a 252 (vigésima
quinta) emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio da Emissora;

Séries: a Emissdo serd realizada em série unica;

Valor Total da Emisséo: o valor nominal da totalidade dos CRA g serem emitidos,
que correspondera a R$214.681.000,00 (duzentos e quatorze milhpes, seiscentos e
oitenta e um mil reais), na Data de Emiss&o. O valor nominal da to alidade dos CRA

inicialmente ofertados, equivalente a R$200.000.000,00 (duzentos

milhdes de reais),

foi aumentado mediante exercicio parcial da Opgéo de Lote Adjcional, conforme

previsto no presente Termo de Securitizagao;

Quantidade de CRA: serdo emitidos 214.681 (duzentos e quatorze mil, seiscentos e

oitenta e um) CRA, observado que a quantidade de CRA origin
equivalente a 200.000 (duzentos mil) CRA, foi aumentada em 7,34

almente ofertada,
05% (sete inteiros

e trés mil, quatrocentos e cinco décimos de milésimos por cento), ol seja, em 14.681
(quatorze mil, seiscentos e oitenta e um) CRA, conforme o exercicig parcial da Opg&o

de Lote Adicional;

Opcédo de Lote Adicional: a Emissora, conforme previamente dec

idido em conjunto

com os Coordenadores e com a Devedora, optou por aumentar a guiantidade de CRA
originalmente ofertados, em 7,3405% (sete inteiros e trés mil, qugtrocentos e cinco

décimos de milésimos por cento), ou seja, em 14.681 (quatorze

mil, seiscentos e

oitenta e um) CRA, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14,

paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, sem a necessidade de novo
da Oferta 2 CVM ou modificaco dos termos da Emisséo e da Ofe

pedido de registro
ta;

Local e Data de Emissdo: para todos os efeitos legais, os CRA seréo emitidos na

cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Data de Emiss&o;

Valor Nominal Unitario: o Valor Nominal Unitario dos CRA sera d
reais) na Data de Emissao dos CRA,;

Atualizacdo Monetéria: o Valor Nominal Unitario dos CRA na
monetariamente;

Preco de Integralizagdo: em cada uma das Datas de Integraliza¢
integralizados a vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente na
com os procedimentos da B3 e/ou da B3 — Segmento CETIP UTVM
sendo que o Prego de Integralizagéo sera correspondente: (a) ng
Integralizagdo, o Valor Nominal Unitario dos CRA; e (b) nas
Integralizagdo dos CRA, o Valor Nominal Unitario dos CH
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x)

(xi)

Remuneracéo dos CRA, calculada desde a primeira Data de Integralizagao ate a
respectiva Data de Integralizagdo. Os CRA poderédo ser subscritos com agio ou

desagio a ser definido no ato de subscrigdo dos CRA, sendo
aplicavel, o agio ou deséagio, sera o mesmo para todos os CRA,

certo que, caso

Subscricdo e Integralizacdo dos CRA: os CRA ser&o subscritos no mercado primario

e integralizados pelo Prego de Integralizagdo, em cada uma
Integralizag&o, sendo a integralizacdo dos CRA realizada a vista, em

das Datas de
moeda corrente

nacional, no ato da subscrigdo, de acordo com os procedimentos da B3 e/ou da B3

— Segmento CETIP UTVM, conforme o caso, com a assinatura
Boletins de Subscrigao;

Amortizacdo dos CRA: sem prejuizo dos pagamentos em decorré
antecipado dos CRA ou da liquidagdo do Patriménio Separado, nos

dos respectivos

ncia de resgate
termos previstos

neste Termo de Securitizaco, o Valor Nominal Unitario serd amortizado em 5 (cinco)
parcelas consecutivas, nos meses de maio e de novembro de ca
primeira parcela devida em 17 de maio de 2022 e a ultima parcela d
Vencimento, conforme tabela abaixo:

da ano, sendo a
avida na Data de

i : . % do Valor ! % do Valor
N° da Datas de Amortizacao das A". oy . Datas de Amortiza¢ao dos sl
: : Nominal Unitario i Nominal Unitario |
Parcela Debéntures B CRA "
das Debéntures = . .

1 16 de maio de 2022 20,0000% 17 de maio de 2022 20,0000%

2 16 de novembro de 2022 20,0000% 17 de novembro de 2022 20,0000%

3 15 de maio de 2023 20,0000% 16 de maio de 2023 20,0000%

4 16 de novembro de 2023 20,0000% 17 de novembro de 2023 20,0000%

5 15 de maio de 2024 20,0000% Data de Vencimento 20,0000%

(xii)

(xiii)

Regime Fiduciario: o Regime Fiduciario & instituido pela Emissora s
do Patriménio Separado, na forma dos artigos 9° e 10° da Leg
consequente constituicdo do Patriménio Separado, em conformida
11, paragrafo 2°, inciso |, da Instrugdo CVM 600;

Depdsito _para _Distribuicdo, _Negociacdo, Custddia _Eletrbnica

obre os Créditos
i 9.514, com a
de com o artigo

e Liguidacdo

Financeira: os CRA serdo depositados para (a) distribuicdo no merca
meio do (i) MDA, administrado e operacionalizado pela B3 — Segmen
e (ii) DDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liqui
realizada por meio do sistema de compensagéo e liquidagao da
CETIP UTVM e/ou da B3, conforme o caso; e (b) negociagéo no merg
no (i) CETIP21, administrado de operacionalizado pela B3 — Segmen
e (ii) PUMA, administrado e operacionalizado pela B3, em mercado
as negociagdes liquidadas financeiramente e a custodia eletroni
acordo com os procedimentos da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou
0 caso;

3

ado primario, por
to CETIP UTVM;
dacdo financeira
B3 — Segmento
ado secundario,
to CETIP UTVM;
de bolsa, sendo
ca realizada de
da B3, conforme




(xiv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

Prazo e Data de Vencimento: ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado dos

CRA e/ou liquidacio do Patrimonio Separado, nos termos previstog neste Termo de
Securitizaggo, o prazo de vencimento dos CRA sera de 5 (cinco) anos contados da
Data de Emiss3o dos CRA, vencendo-se, portanto, em 16 de maio de 2024;

Encargos Moratdrios: ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor

devido pela Emissora ao Titular de CRA nos termos deste Termo de SecuritizagZo,
sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além do| pagamento da
Remuneracdo dos CRA, calculada pro rata temporis desde a dgta do respectivo
inadimplemento até a data do efetivo pagamento (i) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento ateé a
data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria de natureza ndo gompensatdria de
2% (dois por cento) (“Encargos Moratérios”);

Forma e Comprovacéo de Titularidade: os CRA serao emitidos de forma nominativa
e escritural e sua titularidade sera comprovada por extrato expedjdo pela B3 e/ou
pela B3 — Segmento CETIP UTVM, conforme o caso, guando os CRA estiverem
custodiados eletronicamente na B3 e/ou na B3 — Segmento CETIP UTVM, conforme
o caso, e/ou o extrato da conta de depdsito dos CRA a ser fornecido|pelo Escriturador
aos Titulares de CRA, com base nas informagdes prestadas pela B3 e/ou pela B3 —
Segmento CETIP UTVM, conforme o caso;

Locais de Pagamento: os pagamentos dos CRA serdo efetuados utilizando-se os

procedimentos adotados pela B3 e/ou pela B3 — Segmento CETIP
o caso. Caso por qualquer raz&o, a qualquer tempo, os CRA n&o est
na B3 e/ou na B3 — Segmento CETIP UTVM, conforme o caso, em

UTVM, conforme
ejam custodiados
qualquer Data de

Pagamento da Remuneragdo dos CRA, ou de amortizag&o do Valor Nominal Unitario
dos CRA, a Emissora deixard, na Conta do Patrimdnio Separgdo, o respectivo
pagamento a disposicdo do respectivo Titular de CRA, sem qualquer 6nus para a

Emissora. Nesta hipétese, a partir da respectiva data de pagam
qualquer tipo de atualizagdo ou remunerago incidente sobre o
disposi¢io do Titular de CRA;

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: sem prejuizo no dispa
abaixo, o nao comparecimento do Titular de CRA para
correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas pe
datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em comunicad
Emissora, néo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acré
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sidc
pontualmente, observado o disposto no item (xvii) acima;

Prorrogacdo dos Prazos: considerar-se-3o0 prorrogados os praz
pagamento de qualquer obrigago prevista neste Termo de Se
1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir
seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a s
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com dia que nao
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

Pagamentos: os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegécio serao
depositados diretamente na Conta do Patriménio Separado, nos termos do artigo 5°
da Instrugo CVM 600. Quaisquer recursos relativos aos Direitgs Creditorios do
Agronegécio, ao cumprimento das obrigagdes pecuniérias assumidgs pela Devedora,
nos termos da Escritura de Emiss&o e deste Termo de Securitizagdo, deverdo ser
feitos até as 16:00 horas (inclusive) das datas de pagamento previstas neste Termo
de SecuritizagZo e/ou da data em que forem devidos nos termos da Escritura de
Emissdo. Caso a Emissora ndo recepcione os recursos na Conta do Patrimdnio
Separado até o referido horario, esta ndo sera capaz de operacionalizar, via Banco
Liquidante e Escriturador, o pagamento dos recursos devidos aos Titulares de CRA,
devidos por forca deste Termo de Securitizagéo. Neste caso, a|Emissora estara
isenta de quaisquer penalidades e descumprimento de obrigagdes a ela imputadas e
a Devedora se responsabilizara pelo ndo cumprimento destas obrigacbes
pecuniarias;

Ordem de Prioridade de Pagamentos: caso, em qualquer data, o valor recebido pela

Emissora a titulo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agro
suficiente para quitagio integral dos valores devidos aos Titula
conformidade com este Termo de Securitizagdo, tais valores

negocio néo seja
res de CRA, em
serdo alocados

observada a seguinte ordem de preferéncia: (a) despesas do Patriménio Separado;
(b) Encargos Moratérios; (c) Remuneragdo dos CRA; (d) amortizagéo do Valor
Nominal Unitario; e (e) liberac&o dos valores remanescentes na Conta do Patriménio
Separado, se houver, & Conta de Livre Movimento;

Garantias: nos termos do artigo 9°, inciso lll, da Instrugdo CVM 600, ndo seréo
constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, sendo que os
Titulares de CRA n3o obterdo qualquer privilégio, bem como nég sera segregado
nenhum ativo em particular em caso de necessidade de exequgdo judicial ou

extrajudicial das obrigagbes decorrentes dos CRA. Os Direito

s Creditérios do

Agronegécio que lastreiam os CRA contardo com a Cess&o Fidugiaria em favor da

Emissora na forma e nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria
Emissao;

Coobrigacdo da Emissora: ndo havera coobrigagdo da Emissora p

dos CRA;

Classificacdo de Risco dos CRA: “brAA- (sf)”, em escala local, atrib
de Classificacdo de Risco, conforme Clausula 6.9 abaixo;

Remuneracdo dos CRA: os CRA fardo jus & remuneragéo previst:
termos da Clausula 5 abaixo;

Pagamento da _Remuneracdo dos CRA: sem prejuizo dos
decorréncia de resgate antecipado dos CRA ou de liquidaca
Separado, nos termos previstos neste Termo de Securitizag&o, a f
CRA sera paga em 10 (dez) parcelas consecutivas, nos mesg
novembro de cada ano, nas datas abaixo indicadas, ocorrendo o pr
em 19 de novembro de 2019 e o Ultimo, na Data de Venci
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e da Escritura de

ara o pagamento

iido pela Agéncia

3 e calculada nos

pagamentos em
o do Patriménio
Remuneracgéo dos
s de maio e de
meiro pagamento

mento (“Data de
Pagamento da Remuneragdo dos CRA”), conforme tabela abaixo:




4.2

4.3

Datas de Pagamento da

N° da Parcela X
e - Remuneragao das Debentures v

Datas de Pagamento da
Remuneracdo dos CRA

“ - 18 de novembro de 2019 19 de novembro de 2019
2 15 de maio de 2020 18 de maio de 2020
3 16 de novembro de 2020 17 de novembro de 2020
4 17 de maio de 2021 18 de maio de 2021
5 16 de novembro de 2021 17 de novembro de 2021
6 16 de maio de 2022 17 de maijo de 2022
7 16 de novembro de 2022 17 de novembro de 2022
8 15 de maio de 2023 16 de majo de 2023
9 16 de novembro de 2023 17 de novembro de 2023
10 15 de maio de 2024 Data de Vlencimento

Destinacdo dos Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos, pela Emissora, com a

integralizacdo dos CRA pelos Investidores seréo utilizados, pela Emissora, exclusivamente

para pagamento do Prego de Aquisigdo das Debéntures emitidas

pela Devedora,

representativas dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio que compdem o lastro dos CRA.

421 Considerando que o Valor Total da Emisséo foi aumentado pelo e

ercicio parcial da

Opcéo de Lote Adicional, o valor adicional recebido pela Emissorg sera utilizado na

mesma forma prevista na Clausula 4.2 acima.

Destinacédo dos Recursos pela Devedora. Os recursos liquidos obtidos pela Devedora com

a emissao das Debéntures serdo destinados pela Devedora, até a data d

e vencimento das

Debéntures ou até que a Devedora comprove a aplicagdo da totalidade dos recursos obtidos

com a emisséo das Debéntures, o que ocorrer primeiro, integralmente nz
de seus negécios, exclusivamente vinculada as suas atividades no agroneg

2 gestdo ordinaria
ocio, em especial

por meio do emprego de recursos para compra de insumos agricolas necessarios a produgdo

e industrializagdo de etanol e energia pela Devedora, nos termos do para

23 da Lei 11.076, e do paragrafo 9° do artigo 3° da Instrugdo CVM 600.

Considerando o disposto na Clausula 4.3 acima, os Direito
Agronegécio decorrentes das Debéntures por si s6 representam ¢
que tém como devedor pessoa juridica caracterizada como produ
prevista no inciso |, do paragrafo 4°, do artigo 3° da Instrugdo CVM
nao havera a verificacdo, pelo Agente Fiduciario, da destinagao
tratam os paragrafos 7° e 8°, do artigo 3° da Instrugdo CVM 600.

4.3.1

432 Na hipotese de o Agente Fiduciario e/ou Emissora vir(em) a ser le
exigido(s) por Autoridade competente a comprovar(em) a desting
obtidos pela Devedora com as Debéntures, a Devedora

obrigatoriamente, ao Agente Fiduciario e a Emissora, os documen
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4.4

4.3.3

4.3.4

Vinculacdo dos Pagamentos. Os Créditos do Patrimonio Separado sera

necessarios, incluindo eventuais documentos de natureza contabil

e a apresentagao

de relatério nos termos do Relatdrio de Verificagdo, acompanhad¢ dos respectivos
documentos comprobatérios da destinagdo dos recursos, conforme previstos na

Escritura de Emisséo,
desembolsados e j& utilizados, em até (i) 5 (cinco) Dias Uteis ante

para a comprovagdo da utilizagag

dos recursos
s da data final do

prazo demandado pela Autoridade competente; ou (ii) caso o prazojdemandado pela

Autoridade competente seja inferior a 5 (cinco) Dias Uteis, em pr:
apresentacio tempestiva da referida documentagao pelo Agente Fi

azo compativel a
duciario e/ou pela

Emissora a Autoridade competente. Caso n3o seja possivel atender aos prazos
previstos nos itens (i) e (i) acima por motivos ndo imputaveis a Devedora, os referidos
prazos serao prorrogados por 10 (dez) Dias Uteis, sendo certo que a Devedora se
compromete a envidar os melhores esforgos para a tempestiva obteng&o dos

documentos ou informagdes necessarios a comprovagéo da destin
prevista na Escritura de Emiss&o.

A Devedora sera a responsavel pela custédia e guarda de to
documentos que comprovem a utilizagdo dos recursos relativos as
termos da Clausula 4.3 acima.

Nos termos da Escritura de Emiss&o, o Prego de Aquisicéo sera
pela Emissora a Devedora, sendo esse pagamento considerado co
das Debéntures pela Emissora.

vinculados aos CRA por forca do Regime Fiduciario constituido pel
conformidade com este Termo de Securitizagdo, ndo estando sujeitos a

acao de recursos

dos e quaisquer
Debéntures, nos

pago diretamente
mo integralizagdo

O expressamente
a Emissora, em
qualquer tipo de

retencdo, desconto ou compensagdo com ou em decorréncia de outrgs obrigagdes da

Devedora e/ou da Emissora até a data de resgate dos CRA, exceto pelos
sobre eles aplicaveis, e pagamento integral dos valores devidos aos Titular
sentido, os Créditos do Patriménio Separado:

@

(ii)

(iii)

(iv)
V)

(vi)

constituem, no ambito do presente Termo de Securitizagéo, Patri
no se confundindo com o patriménio comum da Emissora em nen

permanecerdo segregados do patrimdnio comum da Emissor:
Separado, até o pagamento integral da totalidade dos CRA;

destinam-se exclusivamente ao pagamento dos valores devidos
CRA,;

estdo isentos de qualquer agéo ou execugio promovida por credor

n&o podem ser utilizados na prestagéo de garantias e n&o podem

eventuais tributos
s de CRA. Neste

monio Separado,
huma hipdtese;
3, no Patriménio

aos Titulares de

es da Emissora;

ser excutidos por

quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam ou possam Vvir a

ser, observados os fatores de risco previstos neste Termo de Se
Prospectos; e

somente respondem pelas obrigagdes decorrentes dos CRA a que
conforme previsto neste Termo de Securitizac&o.
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4.5

4.6

|
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures. Caso a Devedora tenha que acrescer

qualquer valor aos pagamentos por ela devidos nos termos da Clausula 6.24 da Escritura de
Emiss&o, a Devedora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures (sendo vedado o resgate parcial), com o
consequente cancelamento das Debéntures, mediante envio de comunicado a Emissora e
ao Agente Fiduciario de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis da data proposta para resgate,
informando (i) a data em que o pagamento do preco de resgate das Debéntures sera
realizado, observado o disposto na Clausula 6.15.1 da Escritura de Emisséo; (ii) descricdo
pormenorizada do fundamento para pagamento do tributo em questdo] e (iii) demais
informagdes relevantes para a realizagao do resgate antecipado das Debéntures (‘Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures”). \

451 O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures serd realizgdo mediante o
pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo das
Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a primeira data de integralizagao das
Debéntures ou a data de pagamento de Remuneragdo| das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e sem
qualquer prémio.

452 No Dia Util seguinte ao recebimento do aviso prévio mencionado acjma, a Emissora
devera publicar um comunicado, bem como informar a B3 e/ou a B3 — Segmento
CETIP UTVM, conforme o caso, o Agente Fiduciario, o Escriturador e o Banco
Liquidante acerca do resgate antecipado facultativo a ser realizado.

453 Em tal hipotese, o resgate antecipado da totalidade dos CRA sera obrigatoriamente
realizado pela Emissora na data do resgate antecipado das Debéntures, mediante o
pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneragao dos CRA, calculada pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo
dos CRA imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem qualquer prémio.

Oferta_de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures. A Devedora podera, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer momento, oferta de resgate antecipado facultativo total
das Debéntures, com o consequente cancelamento destas caso haja adesio de Titulares de
CRA a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA (conforme abaixo definida)
correlata, na proporgdo dos CRA a serem resgatados de acordo com o procedimento abaixo
descrito, a qual devera ser direcionada a totalidade das Debéntures, de|acordo com os
termos e condicbes previstos na Escritura de Emissdo e abaixo (“Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures”):

(i) a Devedora realizard a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
por meio de comunicagdo enviada & Emissora com coépia ao Agente Fiduciario
(“Comunicagéao de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures”),
a qual devera descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures estabelecidos na Escritura de Emisséo;
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(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

a Emissora devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data de recebimento da
referida Comunicacéo de Oferta de Resgate Antecipado Facultativg das Debéntures,
publicar comunicado (“Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo
dos CRA”) realizando a oferta de resgate antecipado dos CRA (“Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo dos CRA");

o Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos| CRA devera (a)
conter os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA
(os quais seguirdo estritamente os termos da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures); (b) indicar a data limite para os Titulares de CRA
manifestarem a Emissora, com cédpia para o Agente Fiduciarip, a intencéo de
aderirem a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA| prazo esse que
devera ser de até 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data da publicagéo do Comunicado
de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA (“Prazo de Adesdo Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo”), (c) indicar o procedimento para tal
manifestacao; e (d) informar demais informagdes relevantes aos Titulares de CRA;

apos o encerramento do Prazo de Ades&o Oferta de Resgate Anteclpado Facultativo,
a Emissora comunicara a Devedora a quantidade de CRA que aderiram & Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo dos CRA e, conforme previsto Esctitura de Emissao,
a Devedora devera, dentro do prazo previsto no referido dispositivo, confirmar ao
Agente Fiduciario e & Emissora a realizagdo ou ndo do resgate antecipado, conforme
os critérios estabelecidos na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures;

caso a Devedora confirme a intencdo de realizar o resgate| antecipado das
Debéntures correspondentes aos CRA que manifestaram a intengo de aderir a
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA, a Devedora realizara o resgate
antecipado das Debéntures em questdo e, por sua vez, a Emissora realizara o
resgate antecipado dos CRA que tiverem aderido & Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo dos CRA, na data do resgate antecipado das Debéntures,
independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos Titulares de CRA, os quais
desde ja autorizam a Emissora, o Agente Fiduciério, a B3, a B3 —Segmento CETIP
UTVM, o Escriturador e o Banco Liquidante a realizar os procedimentos necessarios
a efetivagdo do resgate antecipado dos CRA, independentemente de qualquer
instrug@o ou autorizagdo prévia;

o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures que forem consideradas
como tendo aderido & Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures

correspondera ao Valor Nominal Unitério das Debéntures ou saldo
Unitario das Debéntures, conforme o caso, que houverem ads
Resgate Antecipado, acrescido (a) da Remunerag&o das Debénturi
as Debéntures que serdo objeto de resgate antecipado, calculada
desde a primeira data de integralizagdo das Debéntures ou a Data
Remuneracgio das Debéntures imediatamente anterior, conforme

do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio de resgate
oferecido & Emissora, a exclusivo critério da Devedora;
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4.7

(vii)

(viii)

(ix)

4.6.1

Oferta de Resqate Antecipado Obrigatorio das Debéntures. Exclusivame

a Emissora devera, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias

efetivo resgate antecipado dos CRA, comunicar ao Escriturador,

Uteis da data do
ao Banco

Liquidante, &4 B3 e a B3 — Segmento CETIP UTVM a realizagdo da Qferta de Resgate

Antecipado Facultativo dos CRA,;

o valor a ser pago em relac&o a cada um dos CRA que forem resgatados em razéo

da aderéncia 4 Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA
Valor Nominal Unitario dos CRA ou saldo do Valor Nominal U

correspondera ao
nitario dos CRA,

conforme o caso, acrescido (a) da Remuneracdo dos CRA que| serdo objeto de

resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde a p

rimeira Data de

Integralizacdo dos CRA ou a Data de Pagamento de Remuneragdo dos CRA
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se
for o caso, de prémio de resgate antecipado que tenha sido oferecido pela Devedora;

e

os CRA resgatados antecipadamente na forma desta

obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

A Emissora e o Agente Fiduciario obrigam-se a, no prazo de até 1
apos a ocorréncia do efetivo resgate antecipado dos CRA nos term
4.6, celebrar aditamento a este Termo de Securitizagdo, sem

Clausula serao

) (dez) Dias Uteis
os desta Clausula
necessidade de

obtencdo de qualquer aprovag&o societaria adicional da Emissgra ou do Agente

Fiduciario, exclusivamente para refletir os ajustes que se fizeren
decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo dos CRA.

de um Evento de Retencg&o previsto na Escritura de Emiss&o e caso a Dev

necessarios em

nte na ocorréncia
edora decida pela

medida prevista na Clausula 6.24.2(i) da Escritura de Emiss&o, a Devedora devera,
obrigatoriamente, realizar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da ocoriéncia do referido

Evento de Retencdo, oferta de resgate antecipado obrigatério total das D
consequente cancelamento das mesmas, a qual devera ser direcionada
Debéntures, de acordo com os termos e condi¢des previstos na Escrity
abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures”):

(D)

(ii)

(iii)

a Devedora realizard a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatori
por meio de comunicagdo enviada & Emissora com cépia ao

ebéntures, com o
a totalidade das
ra de Emissao e

b das Debéntures
Agente Fiduciario

(“Comunicacgéo de Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures”),

a qual devera descrever os termos e condigdes da Oferta de Re
Obrigatério das Debéntures estabelecidos na Escritura de Emissa

a Emissora deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis da data d
referida Comunicagéo de Oferta de Resgate Antecipado Obrigatori
publicar comunicado (“Comunicado de Oferta de Resgate Anteci
dos CRA”) realizando a oferta de resgate antecipado dos CRA (“Q
Antecipado Obrigatério dos CRA”);

o Comunicado de Oferta de Resgate Antecipado Obrigatorio dos
conter os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado Oh
(os quais seguirdo estritamente os termos da Oferta de Re
Obrigatério das Debéntures); (b) indicar a data limite para os
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(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

manifestarem & Emissora, com copia para o Agente Fiduciario, a intengéo de
aderirem a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA,| prazo esse que
devera ser de até 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data da publicacap do Comunicado
de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA (“Prazo de Adeséo Oferta de Resgate
Antecipado Obrigatério”), (c) indicar o procedimento para tal| manifestagéo; e (d)
informar demais informagdes relevantes aos Titulares de CRA,;

apods o encerramento do Prazo de Adesao Oferta de Resgate Antecipado Obrigatoério,
a Emissora comunicara a Devedora a quantidade de CRA que %deriram a Oferta de
Resgate Antecipado Obrigatério dos CRA e, conforme previsto Escritura de Emiss&o,
a Devedora devera, dentro do prazo previsto no referido dispositiilo, realizar o resgate
antecipado das Debéntures, conforme os critérios estabelecidos|na|Comunicag&o de

Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures;
na data de resgate antecipado das Debéntures indicada no Comynicado de Oferta
de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures, a Devedorla realizara o resgate
antecipado das Debéntures em questio e, por sua vez, a Emissora realizara o
resgate antecipado dos CRA que tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado
Obrigatério dos CRA, na data do resgate antecipado das Debéntures,
independentemente da anuéncia ou aceite prévio dos Titular&s de CRA, os quais
desde ja& autorizam a Emissora, o Agente Fiduciario, a B3, a B3 — Segmento CETIP
UTVM, o Escriturador e o Banco Liquidante a realizar os procedimentos necessarios
3 efetivagido do resgate antecipado dos CRA, independentemente de qualquer
instrugdo ou autorizagdo prévia;

o valor a ser pago em relagéo a cada uma das Debéntures que forem considerados
como tendo aderido a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatoriq das Debéntures
correspondera ao Valor Nominal Unitério das Debéntures ou saldo|do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, que houverem aderido a Oferta de
Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures, acrescido (a) c}1a Remuneragao das
Debéntures aplicavel sobre as Debéntures que seréo objeto d | resgate antecipado,
calculada pro rata temporis desde a primeira data de integralizagao das Debéntures
ou a Data de Pagamento de Remuneragéo das Debéntures im(‘adie tamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se for JJ caso, de prémio de

resgate antecipado a ser oferecido & Emissora, a exclusivo critério|da Devedora;

a Emissora devera, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do
efetivo resgate antecipado dos CRA, comunicar ao Escriturador, ao Banco
Liquidante, &4 B3 e 2 B3 — Segmento CETIP UTVM a realizagdo da QOferta de Resgate
Antecipado Obrigatério dos CRA,;

o valor a ser pago em relagéo a cada um dos CRA que forem resgatados em razao
da aderéncia a Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério dos| CRA correspondera
a0 Valor Nominal Unitario dos CRA ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA,
conforme o caso, acrescido (a) da Remuneragio dos CRA que sero objeto de
resgate antecipado, calculada pro rata temporis desde 32 primeira Data de
Integralizacdo dos CRA ou a Data de Pagamento de Remungragdo dos CRA
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo|pagamento; e (b) se

O]
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4.8

(ix)

4.7.2

Garantias. Nos termos do artigo 9°, inciso Ill, da Instrugdo CVM 600, nZo s
garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, sendo que os Titul
obter&o qualquer privilégio, bem como nédo sera segregado nenhum ativo
caso de necessidade de execucao judicial ou extrajudicial das obrigagdes
CRA. Os Direitos Creditorios do Agronegécio que lastreiam os CRA contar:
Fiduciaria em favor da Emissora na forma e nos termos do Contrato de Ce
da Escritura de Emissé&o.

4.8.1

4.8.2

4.8.3

4.8.4

for o caso, de prémio de resgate antecipado que tenha sido oferecido pela Devedora;

e

os CRA resgatados antecipadamente na forma desta

obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

Clausula serao

A Emissora e o Agente Fiduciario obrigam-se a, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
apds a ocorréncia do efetivo resgate antecipado dos CRA nos termags desta Clausula

4.6, celebrar aditamento a este Termo de Securitizagdo, sem
obtencio de qualquer aprovagio societaria adicional da Emisso
Fiduciario, exclusivamente para refletir os ajustes que se fizerem

decorréncia da Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério dos CRAL

Nos termos do Contrato de Cessé&o Fiduciaria, em garantia do fiel,

necessidade de
ra ou do Agente
necessarios em

erdo constituidas
ares de CRA nao
em particular em
decorrentes dos

to com a Cesséo

sdo Fiduciaria e

ntegral e pontual

cumprimento de todas as Obrigagdes Garantidas, a Devedora cedeu e transferiu

fiduciariamente & Emissora, nos termos do artigo 66-B da Lei 4.72

8, do Decreto-Lei

n.° 911, de 1° de outubro de 1969, conforme em vigor, dos artigos 18 a 20 da Lei

9.514 e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes do C
integral quitagdo de todas as Obrigagbes Garantidas, por meio
Cessao Fiduciaria: (i) a totalidade dos Direitos Creditérios Contrato
presentes e futuros, de titularidade da Devedora, decorrentes

6digo Civil, até a
do Contrato de
de Fornecimento,
do Contrato de

Fornecimento; e (ii) todos os Direitos Creditérios Conta Vinculada, observado o
disposto no Contrato de Cessdo Fiducidria, independentemente de onde se

encontrarem, inclusive, mas néo se limitando a, enquanto em fransit
de compensacgao bancaria.

O OU em processo

Nos termos do Contrato de Cess3o Fiduciaria, a totalidade dos recursos decorrentes

do pagamento dos Direitos Creditérios Contrato de Forneciment
Conta Vinculada em cada Periodo de Célculo, devera corresponde
vinte por cento) da préxima parcela de pagamento das Debé
cronograma de pagamentos previstos na Escritura de Emiss&o, sen
for o caso, dos encargos moratérios das Debéntures (“Fluxo Minin

Banco Depositério. O Banco Depositario foi contratado pela Devedo
e pelo Agente Fiduciério, por meio da celebragdo do Contrato d
desempenhar as atribuicdes de depositario da Conta Vinculada, nos
no Contrato de Depdsito, de forma a viabilizar o objeto do Cor
Fiduciaria.

Hipdteses de Substituicdo do Banco Depositario. Nos termos do arf]
da Instrugdo CVM 600, o Banco Depositério podera ser substituig
favoravel de Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, que
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minimo, a maioria dos CRA em Circulagao presente na referida Assembleia Geral,
em qualquer convocagao, caso: (i) o Banco Depositario rescinda o Contrato de
Deposito, por meio de envio de notificagdo, por escrito, enviada pelo Banco
Depositario as demais partes do Contrato de Depésito, com prazo minimo de 30
(trinta) dias de antecedéncia; (ii) o Contrato de Depésito seja rescindido no caso de
quaisquer de suas respectivas partes entrar em estado de faléncia,|insolvéncia, tiver
deferida a sua recuperagio judicial ou iniciar procedimentos |de recuperag&o
extrajudicial; e (iii) se qualquer das partes descumprir as obrigagbes relativas a
lavagem de dinheiro e prevengdo a préatica de atos contra a administragéo publica,
nos termos previstos no Contrato de Depésito.

REMUNERAGAO DOS CRA

Sobre o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
incidirao juros remuneratérios correspondentes a 100,00% (cem por cento) da variagao
acumulada da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa equivalente a 1,00% (um inteiro por
cento) ao ano, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding, base| 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizagéo ou desde a Data de
Pagamento da Remuneragédo dos CRA imediatamente anterior, conforme ¢ caso, até a data
do efetivo pagamento (‘Remuneracéo dos CRA”). A Remuneragéo dos CRA sera calculada
de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario da Remuneragao acumulada no Periodo de Capitalizaggo, calculado com
8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, |conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = produtério do Fator DI (conforme abaixo definido) e gdo Fator Spread
(conforme abaixo definido), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

Onde:

FatorDl = produtério dos fatores das Taxas DIk, desde a data de inicjo do Periodo de
Capitalizacdo (conforme abaixo definido), inclusive, até a data de seu efetivo pagamento,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, aptrado da seguinte
forma:
Mpr
FatorDI = [[1+(7DL,)]

k=1

Onde:
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k = nimero de ordens dos fatores das Taxas DI, variando de 1 (um) até n

D,

nDI = ndmero total de Taxas DI, consideradas no Periodo de Capitalizagdq, sendo “nDI” um

numero inteiro; e

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
DI\
o, = e 1]
100

Onde:

[

K = numero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até "n”;

Dl = Taxa DI divulgada pela B3 — Segmento CETIP UTVM, vaélida|por 1 (um) Dia Util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casgs decimais, com

arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

~
w
[

FatorSpread = (SP read + 1)
100

Onde:

spread = 1,0000; e
DP = nimero de Dias Uteis contido no Periodo de Capitalizag&o, sendo
inteiro.
Observacdes:

(i) o fator resultante da expresséo (1 + TDIk) é considerado com 16
decimais, sem arredondamento;

“DP” um numero

dezesseis) casas

(i) efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se

o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado

(iii) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero d
divulgado pela B3 — Segmento CETIP UTVM;

(iv) o fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) € conside
casas decimais, com arredondamento;

> casas decimais

rado com 9 (nove)

(v) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator|resultante “Fator DI”

com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(vi) para aplicacdo de “DI’, sera sempre considerada a Taxa DI
(segundo) Dia Util que antecede a data efetiva de calculo. Por exe
da Remuneragao dos CRA no dia 10, sera considerada a Taxa D
8, considerando que os dias 8 e 10 s&o Dias Uteis; e
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5.2

5.3

5.4

excepcionalmente, na primeira Data de Pagamento da Remuneragéo dos CRA,
devera ser acrescido um fator didrio @ remuneragao devida equijvalente ao “Dlx’,
sempre considerando a Taxa DI divulgada no 2° (segundo) Dia Utjl que antecede a
data efetiva de calculo.

(vii)

Na auséncia da apuragéo e/ou divulgagéo e/ou limitagéo da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis, apés a data esperada para apuragdo e/ou divulgagdo, ou em caso de
extingao ou inaplicabilidade por disposi¢ao legal ou determinagao judicial da Taxa DI, devera
ser aplicada, em sua substitui¢do, (i) a taxa que vier legalmente a substitli-la; ou, no caso
de inexistir substituto legal para a Taxa DI, (ii) a taxa média ponderada e ajustada das
operagdes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no
Sistema Especial de Liquidagdo e de Custodia (SELIC), expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema
de Informagdes do Banco Central - SISBACEN, transagédo PEFI300, opgéo 3 - Taxas de

Juros, opgdo SELIC - Taxa-dia SELIC ou, na auséncia desta, (iii) sera
Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contado

convocada, pela
s da data em que

este tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Geral, a

qual terd como objeto a deliberagéo pelos Titulares de CRA, conforme
quéruns previstos neste Termo de Securitizagéo, de comum acordo com a
0 novo parametro de Remuneragio dos CRA, parametro este que devera
real e os mesmos niveis da Remuneragdo dos CRA (“Taxa Substitutiva”

procedimentos e
Devedora, sobre
preservar o valor
. Tal Assembleia

Geral devera ser realizada nos prazos previstos neste Termo de Securitizagio. Até a

deliberacio da Taxa Substitutiva, a Ultima Taxa DI divulgada sera utilizad
“Fator DI” e sera aplicada para todos os dias relativos ao periodo no qu
possivel sua aferigdo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes fin
Devedora e a Emissora quando da divulgagdo posterior da
remuneracao/atualizagdo que seria aplicavel ou da deliberagéo da Taxa
Assembleia Geral.

Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia
a hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicéo legal ou dete
referida Assembleia Geral ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir d
voltara a ser utilizada para o célculo da Remuneragdo dos CRA des
indisponibilidade, ndo sendo devidas compensagdes a pagamentos havid
com base no parametro anteriormente utilizado.

Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Devedora e os Titu
caso nao seja realizada a Assembleia Geral, a Emissora devera informar
realizagdo do resgate antecipado das Debéntures, em conformidade com

descritos na Escritura de Emissdo e a Emissora devera, consequent
antecipadamente os CRA, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis (i) da data de
respectiva Assembleia Geral, (ii) da data em que tal Assembleia Geral de
considerando primeira e segunda convocagbes, ou (iii) de outra data

definida em referida assembleia, pelo saldo do Valor Nominal Unita
Remuneragao dos CRA calculada pro rata temporis, desde a primeira Data
ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA, conforme o cz

na apuragao do
| ndo tenha sido
anceiras entre a
taxa/indice de
3 Substitutiva em

Geral, ressalvada
minagao judicial,
e sua divulgacao,
de o dia de sua
os nesse periodo

ares de CRA, ou,
a Devedora para
0s procedimentos
emente, resgatar
encerramento da
veria ter ocorrido,
gue venha a ser
rio acrescido da
de Integralizagdo
250, até a data do

efetivo resgate. Nesta alternativa, para o calculo da Remunerag&o dos CRA, para cada dia

do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a Ultima T
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6.2

6.3

oficialmente, sem qualquer incidéncia de prémio. Os CRA, uma |vez resgatados
antecipadamente nos termos desta Clausula, serdo canceladas pela Emissora.

FORMA DE DISTRIBUIGAO DOS CRA

Procedimento de Distribuicdo. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de
garantia firme de colocagao, nos termos da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 600 e das
demais disposi¢Ges legais e regulamentares aplicaveis. Os Coordenadores realizaréo a
distribuigdo publica dos CRA, para o volume inicialmente ofertado de §$200.000.000,00
(duzentos milhGes de reais), sob regime de garantia firme de colocagao.

6.1.1 A garantia firme de colocagio dos CRA, de que trata a Clausula 6.1 acima, esta

limitada ao montante de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), e sera

prestada pelos Coordenadores, sem qualquer solidariedade entre
proporgao:

eles, na seguinte

(i) R$66.668.000,00 (sessenta e seis milhGes, seiscentos e sessenta e oito mil

reais), pelo Coordenador Lider;

(ii) R$66.666.000,00 (sessenta e seis milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil

reais), pelo BB-BI; e

R$66.666.000,00 (sessenta e seis milhdes, seiscentos e s¢
reais), pelo Bradesco BBI.

(iii)

O exercicio pelos Coordenadores da garantia firme de colocag&o d
no que se refere ao montante previsto na Clausula 6.1 acima, estg
atendimento integral das condigdes precedentes e demais requisi
para tanto no Contrato de Distribui¢&o.

Caso a garantia firme de colocagZo seja exercida pelos Coorde
adquiridos poderao ser revendidos no mercado secundario através
do PUMA, conforme o caso, sem qualquer restrigao, portanto, a su

A distribuicdo publica dos CRA oriundos do exercicio parcial d
Adicional sera conduzida pelos Coordenadores sob regime de mel
colocagao.

N3o havera a possibilidade de distribuigao parcial dos CRA, tend
Oferta sera realizada, pelos Coordenadores, sob regime de gara
Valor Total da Emiss&o, sem considerar o exercicio da Opg&o de
seja, no valor de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

Publico Alvo. O publico alvo da Oferta é composto pelos Investidores
inclusive, a participagéo de Investidores que sejam considerados Pessoas

Inicio da Oferta. A Oferta tera inicio a partir da (i) obtengdo de registro dg
CVM; (ii) divulgacdo do Antncio de Inicio; e (iii) disponibilizagéo do Prosp
Oferta ao publico, devidamente aprovado pela CVM.
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6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

Anteriormente a concesszo, pela CVM, do registro da Oferta, os Coordenadores

6.3.1
disponibilizaram ao publico o Prospecto Preliminar, precedido da puplicagio do Aviso
ao Mercado, nos termos do artigo 53 e 54-A da Instrugdo CVM 400

6.3.2 Apds a publicagdo do Aviso ao Mercado na forma do artigo 54-A da Instrugio CVM

400 e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, os Coordenadores realizaram

apresentacdes a potenciais investidores (roadshow e/ou apresentagdes individuais)

sobre os CRA e a Oferta. Os materiais publicitarios e os documentos de suporte que

os Coordenadores utilizaram em tais apresentagdes aos |In

estidores foram

previamente submetidos & aprovagdo ou encaminhados & CVM, ¢onforme o caso,

nos termos da Instrugcdo CVM 400.

Prazo Maximo de Colocagdo. O prazo maximo para colocagao dos CIT%A

é de até 6 (seis)

meses contados da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos da Instrugdo CVM

400 e da Instrugdo CVM 600, ou até a data e divulgagéo do Anuincio de Engerramento, o que

ocorrer primeiro.

A colocag&o dos CRA junto aos Investidores sera realizada de acordo com
da B3 e/ou da B3 — Segmento CETIP UTVM, conforme o caso.

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores, serr‘l o

Ds procedimentos

recebimento de

reservas e sem a fixagio de lotes maximos ou minimos. Os Coordenadores, com anuéncia

da Emissora e da Devedora, organizardo a colocagdo dos CRA perante os Investidores

interessados, podendo levar em conta suas relagées com clientes e outr‘as

natureza comercial ou estratégica devendo assegurar: (i) que o tratame‘ntc
seja justo e equitativo, (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco de
clientes, e (iii) que os representantes de venda dos Participantes|Es
previamente exemplar dos Prospectos para leitura obrigatoria e que suas
ser esclarecidas por pessoa designada pelos Coordenadores, observadas g
proporcional na alocagdo de CRA em caso de excesso de demanda e

Prospectos e no Contrato de Distribuig&o.

Foi aceita a participacio de Investidores que sejam considerados Pesso
ambito da Oferta. Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, tendg
verificado, pelos Coordenadores, excesso de demanda superior a 1/3 |(un
originalmente ofertados nao foi permitida a colocagédo de CRA perante Inve
que sejam Pessoas Vinculadas, sendo que as intengdes de investimen
Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas foram automatican
nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400.

6.71 A vedacdo acima n3o se aplicou ao Formador de Mercado, uma ve

subscrever e a quantidade maxima de CRA a ser subscrita e

consideragdes de
aos Investidores
seus respectivos
peciais recebam
duvidas possam
sregras de rateio
stabelecidas nos

as Vinculadas no
em vista que foi
n terco) dos CRA
stidores da Oferta
to realizadas por
ente canceladas,

z que o direito de
integralizada, foi

divulgada nos Prospectos, observado o disposto na Clausula 7 abaixo.

Declaracbes. Para fins de atender o que prevé o artigo 11, paragrafo1°, inciso lll, da Instrugao
CVM 600, o Anexo lll, o Anexo IV e o Anexo V ao presente Termo de Securitizagdo contém

as declaragdes do Coordenador Lider, da Emissora e do Agente Fiduciario,

Para fins de atender o que prevé o artigo 9°, inciso V, da Instrugdo CV
ao presente Termo de Securitizagdo contém a declaragéo da Emissora
do Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patrimdnio Separado.
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6.9

6.10

6.12

Classificacdo de Risco. A Emiss&o foi submetida a apreciacdo da Agéncial

de Classificacéo

de Risco. A classificagdo de risco da emiss&o devera existir durante toda a vigéncia dos CRA,
devendo ser atualizada trimestralmente, com base no encerramento e cada trimestre civil,

de acordo com o disposto no artigo 31, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM

480. A Emissora

neste ato se obriga a encaminhar & CVM e ao Agente Fiduciario, em até 15 (quinze) dias do
encerramento de cada trimestre de referéncia, o relatério de classificagéo de risco atualizado.

6.9.1

Hipdteses de Substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risca. Nos termos do

artigo 9°, inciso XVI, da Instrugdo CVM 600, a Agéncia de Class

ficagdo de Risco

podera ser substituida, mediante voto favoravel de Titulares de CRA, reunidos em
Assembleia Geral, que representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulagéo

presente na referida Assembleia Geral, em qualquer convocagao, (i
a obrigagdo prevista na Clausula 6.9 acima; (ii) caso descumpra
obrigacBes previstas na sua contratagao; (iii) caso haja renunci

caso descumpra
quaisquer outras
a da Agéncia de

Classificagdo de Risco ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em

contrato; e (iv) se assim for decidido em comum acordo entre a Emi
de Classificacdo de Risco.

ssora e a Agéncia

Subscricdo e Integralizacdo dos CRA. Os CRA serdo subscritos no mercado primario e
integralizados pelo Prego de Integralizagdo, em cada uma das Datas de Integralizagao,
sendo a integralizagdo dos CRA realizada a vista, em moeda corrente ngcional, no ato da
subscrigao, de acordo com os procedimentos da B3 e/ou da B3 — Segmento CETIP UTVM,
conforme o caso, nos termos dos respectivos Boletins de Subscrigéo, e para prover recursos

a serem destinados pela Emissora conforme o disposto neste Termo de S

curitizagao.

Opcéo de Lote Adicional. A Emissora, com concordancia dos Coordenadores e da Devedora,
optou por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, m diante exercicio
parcial da Opgao de Lote Adicional, nos termos do artigo 14, do paragrafo 2°, da Instrugéo

CVM 400.

6.11.1

Aplicar-se-0 aos CRA oriundos do exercicio da Opg&o de Lote Adicional as mesmas

condicBes e prego dos CRA inicialmente ofertados e sua colocagap sera conduzida,
pelos Coordenadores, sob regime de melhores esforcos de colocagéo.

Depésito para Distribuicdo, Negociagdo, Custédia Eletrénica e Liquidacdo Financeira. Os

CRA serdo depositados para (i) distribuigdo no mercado primario, por

eio do (a) MDA,

administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento CETIP UTVM; e (b) DDA, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagao financeira realizada por meio do sistema de
compensagao e liquidacdo da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou da B3, conforme o caso; e
(ii) negociacdo no mercado secundario, no (a) CETIP21, administrado de operacionalizado
pela B3 — Segmento CETIP UTVM; e (b) PUMA, administrado de operaci nalizado pela B3,
em mercado de bolsa, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e a custodia
eletrnica realizada de acordo com os procedimentos da B3 — Segmento CETIP UTVM e/ou

da B3, conforme o caso.

6.12.1
Segmento CETIP UTVM poderao ser substituidas por outras cam

Nos termos do artigo 9°, inciso XVI, da Instrugdo CVM 600, a B3 e/ou a B3 —

ras de liquidagédo

e custddia autorizadas, mediante voto favoravel de Titulares de CRA, reunidos em
Assembleia Geral, que representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulagao
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6.13

presente na referida Assembleia Geral, em qualquer convocagdp, nos seguintes
casos: (i) se a B3 e/lou a B3 — Segmento CETIP UTVM falirem, requererem

recuperacdo judicial ou iniciarem procedimentos de recuperagéo
sua faléncia, intervencao ou liquidagéo requerida; e/ou (ii) se fore

autorizagdes para execucgdo dos servigos contratados. Nos casos

devera ser convocada Assembleia Geral para que seja deliberada

extrajudicial, tiver
m cassadas suas
acima previstos,
a contratagdo de

nova camara de liquidagdo e custddia autorizada para depdsito dos CRA.

Suspensdo, Cancelamento, Alteracées das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacgdo da

Oferta:

6.13.1

6.13.2

6.13.3

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugdo CVM 400, hayendo, a juizo da
CVM, alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunisténcias de fato
existentes quando da apresentagdo do pedido de registro da Oferta, ou que o

fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumid

os pela Emissora

e inerentes & propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de modificagéo da Oferta.

O pleito de modificag&o da Oferta presumir-se-a deferido caso n&o h

da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis,

aja manifestagao
contado do seu

protocolo na CVM. Tendo sido deferida a modificagdo, a CVM podera, por sua propria
iniciativa ou a requerimento do ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90
(noventa) dias. E sempre permitida a modificagéo da Oferta para melhora-la em favor

dos investidores ou para rentncia a condigéo da Oferta estabelecig

a pela Emissora.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM

400: (i) a modificagio devera ser divulgada imediatamente atra
menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta; (ii) o

deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento ¢

vés de meios ao
s Coordenadores
as aceitagbes da

Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem

conhecimento das novas condicdes; e (iii) os investidores que ja
Oferta deverdo ser comunicados diretamente, por co

tiverem aderido a
reio  eletronico,

correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagéo passivel de
comprovagao, a respeito da modificagio efetuada, para que confirmem, até as 18:00

(dezoito) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data do
investidor, do comunicado sobre a modificagéo da Oferta, o interess
aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagéo
investidor em n3o revogar sua aceitagdo. Se o investidor revogar s

recebimento, pelo
e em revogar sua
o interesse do
tla aceitagéo e se

o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizag&o, referido Prego
de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corregdo monetéria,|sem reembolso e
com dedugao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagao.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM: (i) podera suspender, a
qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condi¢bes diversas das
constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (b) for havida por

ilegal, contraria a regulamentagao da CVM ou fraudulenta, ainda
respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta

ue apos obtido o
qguando verificar

ilegalidade ou violagéo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao da Oferta

ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregul
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devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanadps os vicios que
determinaram a suspensé&o, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
respectivo registro. A Emissora devera dar conhecimento (da|suspensdo aos
investidores que ja tenham aceitado a Oferta, ao menos pelos meios utilizados para
a divulgagao da Oferta, facultando-lhes a possibilidade de revogar g aceitagéo até as
18:00 (dezoito) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data Jc:s recebimento, pelo
investidor, do comunicado sobre a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da

manifestacdo, o interesse do investidor em n&o revogar sda aceitacdo. Se o

. . o ) s \
investidor revogar sua aceitagdo e se o investidor ja tiver efetuado|o pagamento do

. 5 ; : a A . .
Preco de Integralizacéo, o referido Prego de Integralizagéo sera‘de volvido sem juros
ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedug&o dos v‘alores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (ginco) Dias Uteis

contados da data da respectiva revogacéo.

6.13.4 Nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, a CVI\/‘I podera cancelar, a
qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condigdes diversas das
constantes da Instrugdo CVM 400 ou do registro da Oferta; ou (ii) forjhavida porilegal,
contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda |que apds obtido o
respectivo registro da Oferta. Adicionalmente, a rescis&o do Con‘tra"o de Distribui¢céo
também importara no cancelamento do registro da Oferta. Nos termos do artigo 25 e
seguintes da Instrugdo CVM 400, havendo, a juizo da CVM, al‘Feragéo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta,

a CVM podera acolher pleito de revogagao da Oferta.

6.13.5 Em caso de cancelamento ou revogacao da Oferta ou caso o investidor revogue sua
aceitacdo e, em ambos os casos, se o investidor j& tiver efetuado|o pagamento do
Preco de Integralizagao, referido Prego de Integralizagéo sera ‘de olvido sem juros
ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedug&o dos valores relativos aos
tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5‘ (ginco) Dias Uteis
contados da data do cancelamento da Oferta ou respectiva revogagéo, conforme o

caso.

FORMADOR DE MERCADO |

Conforme recomendado pelos Coordenadores, nos termos previst‘os no Contrato de
Distribuigdo, a Emissora e a Devedora contrataram o Formador de Mercgdo para atuar no

ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes didrias de compra e de venda dos
CRA, em plataforma administrada pela B3 — Segmento CETIP UTVM, na forma e conforme

as disposicées da Instrugdo CVM 384, do Manual de Normas para Fo‘rmador de Mercado,
do Comunicado CETIP 111, com a finalidade de fomentar a liquidez dos CRA no mercado

secundario, no CETIP21. ‘
|

741  Até 10% (dez por cento) dos CRA inicialmente ofertados, equiyaleante a até 20.000
(vinte mil) CRA destinados & Oferta, sera preferencialmente destinado a colocagéo

do Formador de Mercado, a fim de |he possibilitar a atuagdo como formador de

| :
mercado (market maker) dos CRA, garantindo a existéncia e a|permanéncia de
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7.2

ofertas firmes diarias de compra e venda para os CRA durante a vigéncia do Contrato

de Formador de Mercado e nos termos da legislagdo aplicavel.

Hipéteses de Substituicdo do Formador de Mercado. Nos termos do artigo

9°, inciso XVI, da

Instrucdo CVM 600, o Formador de Mercado podera ser substituido, mediante voto favoravel
de Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, que representem, no minimo, a maioria
dos CRA em Circulagéo presente na referida Assembleia Geral, em qualquer convocagéo,

nas seguintes hipdteses: (i) caso o Formador de Mercado infrinja alguma

das clausulas ou

condigdes estipuladas no Contrato de Formador de Mercado; (ii) ocorram alteragdes por

forga de lei ou regulamentacdo que inviabilizem a prestacdo dos servigos
Mercado; (iii) seja decretada faléncia, liquidacdo ou pedido de recupe
Formador de Mercado nZo elidido no prazo legal; (iv) ocorra a
descredenciamento do Formador de Mercado em virtude de qualquer un
previstas no Manual de Normas para Formador de Mercado; e/ou (v) em con
a Emissora e o Formador de Mercado, nos termos previstos no Contrato
Mercado.

ESCRITURAGAO

O Escriturador atuard como escriturador dos CRA, nos termos do artigo
Instrugdo CVM 600. Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e

elo Formador de
agao judicial do

suspensao ou
a das hipéteses
num acordo entre
de Formador de

9°, inciso IX, da
escritural e sua

titularidade sera comprovada por extrato expedido pela B3 e/ou pela B3 — Segmento CETIP

UTVM, conforme o caso, quando os CRA estiverem custodiados eletronica

ente na B3 e/ou

na B3 — Segmento CETIP UTVM, conforme o caso, e/ou o extrato da conta de depdsito dos
CRA a ser fornecido pelo Escriturador aos Titulares de CRA, com base |nas informacgdes
prestadas pela B3 e/ou pela B3 — Segmento CETIP UTVM, conforme o casg, quando os CRA
estiverem custodiados eletronicamente na B3 e/ou na B3 — Segmento CET|IP UTVM.

8.1.1

Hipéteses de Substituicdo do Escriturador. Nos termos do artigo 9°, inciso XVI, da

Instrugdo CVM 600, o Escriturador podera ser substituido, mediarjte voto favoravel
de Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, que representem, no minimo,
a maioria dos CRA em Circulagdo presente na referida Assembleia Geral, em

qualquer convocagao, (i) em caso de inadimplemento de suas o
Emissora ndo sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis ap6s @

rigagdes junto a
recebimento da

notificagdo enviada para o Escriturador para sanar a falta; (ii) na superveniéncia de

qualquer normativo ou instrugdo das autoridades competentes,

notadamente do

BACEN, que impeca a contratagio objeto do contrato de escrituragao; (iii) caso a

Emissora ou o Escriturador encontrem-se em processo de faléncia,

ou tenham a sua

intervencao judicial ou liquidag&o decretada; (iv) em caso de seu descredenciamento

para o exercicio da atividade de escriturador de valores mob
Escriturador ou a Emissora suspender suas atividades por qua

liarios; (v) se o
quer periodo de

tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte
negativamente os Titulares de CRA, (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas
irregulares pelo Escriturador ou pela Emissora; e (vii) se ndo houver o pagamento da

remunerac&o devida ao Escriturador, desde que tal inadimplementg
em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia. Nesses casos, o 1
deve ser contratado pela Emissora.
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10.1

11

BANCO LIQUIDANTE

O Banco Liquidante sera contratado pela Emissora para operacionalizar ¢ pagamento e a
liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA, executados
por meio do sistema da B3 e/ou da B3 — Segmento CETIP UTVM, nos termos do artigo 9°,
inciso IX, da Instrucdo CVM 600.

9.11 Hipdteses de Substituicdo do Banco Liquidante. Nos termos do artigo 9°, inciso XVI,
da Instrugdo CVM 600, o Banco Liquidante podera ser substituidp, mediante voto
favoravel de Titulares de CRA, reunidos em Assembleia Geral, que| representem, no
minimo, a maioria dos CRA em Circulagdo presente na referida Assembleia Geral,

em qualquer convocagio, caso: (i) seja descumprida qualquer obrigago prevista no

contrato de prestacdo de servicos de Banco Liquidante, (ii) se a Emi

Liquidante requerer recuperacdo judicial ou extrajudicial, entrar

insolvéncia, tiver sua faléncia ou liquidagao requerida; e (iii) haja a
legal ou regulamentar que inviabilize, direta ou indiretamente,
prestacdo de servigos objeto de Banco Liquidante, bem como
alterac&o na legislago que modifique as responsabilidades ou a for

ssora ou o Banco
em estado de
edicdo de norma
a realizagdo da
na hipétese de
ma de liquidacao.

Nesses casos, o novo Banco Liquidante deve ser contratado pela Emissora.

AUDITOR INDEPENDENTE DO PATRIMONIO SEPARADO

O Auditor Independente do Patriménio Separado foi contratado pela Emissora para, na

qualidade de auditor independente registrado na CVM, ser responsavel pel
demonstragdes contabeis individuais do Patriménio Separado na forma pre

a elaboragéo das
vista na Instrugao

CVM 600 e na Instrugdo CVM 480, observado o disposto neste Termo de Securitizagdo, nos

termos do artigo 9°, inciso IX, da Instrugdo CVM 600.

10.1.1 HipSteses de Substituicdo do Auditor Independente do Patrimdni

o Separado. Nos

termos do artigo 9°, inciso XVI, da Instrugdo CVM 600, o Auditor

Independente do

Patriménio Separado podera ser substituido, mediante voto favoravel de Titulares de
CRA, reunidos em Assembleia Geral, que representem, no minimo, a maioria dos

CRA em Circulacdo presente na referida Assembleia Gerg
convocagédo, nas seguintes hipéteses: (i) em caso de inadimp
obrigagdes junto & Emissora ndo sanada no prazo de 15 (quinze) [
recebimento da notificacdo enviada para o Auditor Independen
Separado para sanar a falta; (ii) na superveniéncia de qualqy
instrugdo das autoridades competentes, que impega a contrat
Independente do Patriménio Separado; (iiij) caso o Auditor
Patriménio Separado encontre-se em processo de faléncia, recuper
ou judicial ou liquidagdo decretada; (iv) em caso de seu descrede
exercicio de suas atividade; (v) se o Auditor Independente do Pat
suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual
(trinta) dias; e (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregu
Independente do Patrimdnio Separado.

VENCIMENTO ANTECIPADO DAS DEBENTURES E RESGATE
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DOS CRA

Vencimento Antecipado das Debéntures. As Debéntures e todas as ob

das Debéntures e da Escritura de Emiss&o serdo consideradas antecip
tornando-se imediatamente exigivel da Devedora o pagamento de todos|os
na Clausula 6.27 da Escritura de Emissdo, na ocorréncia das hipotes
Clausulas 6.27.1 e 6.27.2 da Escritura de Emissao, reproduzidas, re
Clausulas 11.2 e 11.3 abaixo, observados os eventuais prazos de cura,
(cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures”).

Eventos de Vencimento Antecipado Automatico das Debéntures. Observa

prazos de cura aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos ind

rigacdes constantes
adamente vencidas,

valores previstos
ss descritas nas

spectivamente, nas
guando aplicaveis

dos os eventuais

icados na Clausula

6.27.1 da Escritura de Emissdo, conforme reproduzidos nesta Clausula, acarretard o

vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemerjte de aviso ou

notificagdo, judicial ou extrajudicial (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado

Automatico das Debéntures”):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

inadimplemento, pela Devedora, das obrigagbes pecuniarias dev

nas datas previstas na Escritura de Emiss&o, ndo sanado no praéo
|

contado do respectivo inadimplemento; ‘

(a) decretacdo de faléncia da Devedora e/ou de quaisquer de
controladas diretas ou indiretas; (b) pedido de autofaléncia pela D

das a Emissora,
de 1 (um) Dia Util

suas respectivas
evedora e/ou por

quaisquer de suas respectivas controladas diretas ou indiretas; ((!:) pedido de faléncia

. . | ° L
da Devedora e/ou de quaisquer de suas respectivas controladas di

retas ou indiretas

formulado por terceiros nao elidido no prazo legal; (d) pedido de|requperag&o judicial

ou de recuperacéo extrajudicial da Devedora e/ou de quaisquer de
controladas diretas ou indiretas, independentemente do deferime

suas respectivas
nto do respectivo

pedido; ou (e) exceto nos casos em que seja permitido nos termos do item (vii)

abaixo, liquidacio, dissolugdo ou extingdo (1) da Devedora; e/ou (2
suas respectivas controladas diretas ou indiretas;

ressalvado o disposto no item (i) acima, decretagdo de venciment
qualquer outro evento analogo que enseje a outra parte a exigibili
seus direitos contra a Devedora, de quaisquer obrigacdes finance
Devedora efou por quaisquer de suas controladas diretas ou jind
principal individual ou agregado, seja igual ou
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou o equivalente em outr,

transformacéo da forma societaria da Devedora de modo que esta
sociedade por acdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei da
Acdes;

anulagdo, nulidade ou declaragdo de inexequibilidade de qualquer
da Operacao e/ou das garantias prestadas;

questionamento sobre a validade e/ou eficacia de qualquer dos
Operagéo e/ou das garantias prestadas n&o elidido no prazo le
judicialmente determinado; ‘
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(vi)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

reorganizagio societaria da Devedora (incluindo operagdes de|cisdo, fusdo ou
incorporacéo (inclusive de agdes), ou qualquer outra forma de reorganizag&o
societaria, exceto: (a) pela incorporagédo, pela Devedora (de moda que a Devedora
seja a incorporadora), de qualquer de suas controladas; (b) pela reorganizagao
societaria realizada exclusivamente entre a Devedora, suas controladas e
sociedades pertencentes ao seu mesmo Grupo Econdmico; ou (c¢) caso o controle
(conforme definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢bes) indireto
da Devedora permanega inalterado;

alteracdo ou modificagZo do objeto social da Devedora de forma a glterar suas atuais
atividades principais relacionadas ao agronegécio, bem como a sua qualidade de
produtor rural, conforme estabelecido na legislago e na regulamentacéo aplicavel;

ocorréncia de qualquer mudanga, transferéncia ou a cesséo, direfa ou indireta, do
controle societario/acionario para terceiros nZo pertencentes ao Grupo Econémico
(conforme abaixo definido) da Devedora na Data de Emiss&o das Debéntures, exceto
se houver o prévio consentimento de Titulares de CRA, reunidos em Assembleia
Geral, nos termos previstos neste Termo de Securitizagdo, regpresentando, no
minimo, (a) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagéo, em
primeira convocacgdo; e (b) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (Um) dos CRA em
Circulagdo presentes na Assembleia Geral, em segunda convocac@o, desde que
estejam presentes na referida Assembleia Geral, no minimo, 30%| (trinta por cento)
dos CRA em Circulagéo;

cess3o, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncial ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora, conforme o caso, de
qualquer de suas obrigagdes nos termos dos Documentos da Operagéo;

nao realizagdo do reforco, da complementagdo ou da substityicao da Cesséo
Fiduciaria objeto do Contrato de Cess&o Fiduciaria, observados os termos, condigdes
e prazos de cura nele estabelecido;

existéncia de decisZo judicial e/ou administrativa, que tenha sidp confirmada por
instancia imediatamente superior aquela que proferiu a primeira decis&o judicial ou
administrativa, condenando a Devedora por danos ou crimes relacionados com a
utilizagdo de trabalho infantil ou andlogo a escravo ou proveito criminoso de
prostituicao;

reducdo do capital social da Devedora, exceto para absorgéo de prejuizos, observado
o disposto no paragrafo 3° do artigo 174 da Lei Sociedades por Acbes;

descumprimento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissao,
conforme prevista na Escritura de Emissé&o;

término ou rescisio do Contrato de Fornecimento; e

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obrigagio prevista no Contrato de
Fornecimento, que impacte o Fluxo Minimo (conforme definidg no Contrato de
Cess3o Fiduciaria), exceto (a) nos eventos de caso fortuito ou forga maior; ou (b) se
a Devedora tiver realizado o reforco, a complementag&o ou a substituicio da Cessao
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Fiduciaria objeto do Contrato de Cess&o Fiduciaria, nos termos, condigbes e prazos

estabelecidos no Contrato de Cessao Fiduciaria.

11.3 Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das Debéntures. Nla ocorréncia de

quaisquer dos eventos indicados na Clausula 6.27.2 da Escritura de Emiss&do, conforme
reproduzidos nesta Clausula, ndo sanados no prazo de cura eventualmente aplicavel, o
Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre ¢ n&o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 11.5 abaixo (cada um, um “Evento de

Vencimento Antecipado Nao Automatico das Debéntures”):

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

descumprimento, pela Devedora, de qualquer obriga¢do ndo pecuniéria prevista em
qualquer dos Documentos da Operagéo (excetos os inadimplementos referidos nos

demais itens desta Clausula 11.3 e na Clausula 11.2 acima), nao

sanada no prazo

de cura eventualmente estabelecido ou, na sua auséncia, no prazo maximo de 5

(cinco) Dias Uteis contados da data do inadimplemento para os
possuam prazo de cura especifico;

inadimplemento de quaisquer obrigacdes financeiras contraidas
mercados financeiro e/ou de capitais e devidas pela Devedora e/ou

eventos que nao

no ambito dos
por quaisquer de

suas controladas diretas ou indiretas, cujo valor principal individual ou agregado, seja

igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhGes de reais), ou
outras moedas, desde que tal inadimplemento n&o seja sanado den
cura ou retificagdo previstos nos respectivos instrumentos, caso ap

ocorréncia de qualquer procedimento de desapropriacéo, se
penhora ou qualquer outra constrigdo ou oneragao judicial (por autg
governamental) de ativos da Devedora (incluindo sobre qualquer
objeto do Contrato de Cess&o Fiducidria) e/ou de qualquer de
controladas, diretas ou indiretas, cujo valor contabil individual ou ag
em determinado momento, represente mais de 10% (dez por

b equivalente em
tro dos prazos de
licavel,

questro, arresto,
ridade judicial ou
ativo relativo ao
suas respectivas
gregado, apurado
cento) do ativo

consolidado da Devedora, levantado a época com base nas suas demonstragdes

financeiras consolidadas, exceto se tal procedimento for suspe
revertido ou extinto no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados
respectivo evento;

nso, sobrestado,
da ocorréncia do

caso as declaragdes ou garantias prestadas pela Devedora em quaisquer dos

Documentos da Operagéo sejam ou se mostrem imprecisas, omissa
falsas ou incorretas de forma a causar um Efeito Adverso Relevant

a concessao, por parte da Devedora, de empréstimos, adiantamen

s, inconsistentes,
e;

tos, prestacéo de

avais e/ou fiangas ou de qualquer outra modalidade de financiamento para qualquer
Parte Relacionada da Devedora, salvo se referida operagdo ou série de operagdes

esteja(m) relacionada(s) a:
administrativa, tais como aluguéis de escritérios, utilizagdo

(a) compartihamento de custos de natureza

de servicos de

funcionarios, alocacéo de custos de utilizagdo de aeronaves e demais despesas de

natureza operacional, conforme contratos de compartilhamentg
estejam em vigor ou que venham a ser celebrados, desde que em
de mercado, apds esta data e que venham a estar em vigor;

de custos que
condigbes usuais

ou (b) quaisquer

operagdes entre a Devedora e a Cerradinho Aglcar, Etanol e Energia S.A;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

protesto(s) e/ou negativagdo em quaisquer 6rgaos de protegdo |ao |crédito, incluindo
mas nao se limitando, ao SPC, SERASA, Cadastro de Emitentes de Cheques sem
Fundo - CCF ou Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central em nome da
Devedora e/ou quaisquer de suas respectivas controladas dxrehas ou indiretas, cujo
valor n&o pago, individual ou agregado, ultrapasse R$10.000. OOO 00 (dez milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas, salvo se: (a) o(s)|pratesto(s) tiver(em)
sido cancelado(s) ou sustado(s) no prazo legal; ou (b) forem |prestadas garantias
suficientes em juizo juntamente com medidas de sustagdo, em| qualquer dos casos
no prazo legal, contado do recebimento de comunicagdo, pela Devedora e/ou
qualquer de suas controladas, conforme aplicavel, acerca do protesto;

=

proferimento de qualquer decisao judicial, administrativa e/ou arbitral, de natureza
condenatéria, contra a Devedora e/ou qualquer de suas contrgladas, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$30.000.000,00 (tritha milhdes de reais),
cujo recurso competente ndo tenha sido tempestivamente apresentado;

ndo renovagio, ndo obtengdo, cancelamento, revogacéo, cassagao ou suspenséo

das licengas ambientais exigidas pela legislacéo e regulamenta:géo aplicavel para o
regular exercicios das atividades desenvolvidas pela Devedo‘ra, exceto (a) pelas
licengas que estejam em processo de renovagao; ou (b) se a Devedora comprovar a

existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das suas
atividades até a renovagéo e/ou obtengao, conforme o caso, da|referida licenga;

existéncia de violagdo e/ou dentncia pelo Ministério Plblico por violagéo, pela
Devedora, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento que versam sobre
atos de corrupgdo e/ou atos lesivos contra a administrag&o pupbliga, incluindo, sem
limitag&o, as Leis Anticorrupgao;

n3o observancia, pela Devedora, a partir do exercicio social encerrado em 31 de

marco de 2020, dos seguintes indices financeiros (" Inches Financeiros”),
calculados anualmente de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no

Brasil, ao termino de cada exercicio social, apurados a partir| das demonstracdes
financeiras da Devedora. Os indices Financeiros aqui mencionados seréo calculados
pela Devedora levando-se em conta os resultados consolida‘dos da Devedora, e
acompanhados pelo Agente Fiduciério, com base nas informégées enviadas pela
Devedora ao Agente Fiduciario, juntamente com os demonstrétivos financeiros da
Devedora previstos na Escritura de Emisséo, que deve incluir a‘ memoria de calculo,
elaborada pela Devedora, com as contas abertas, exphc‘:ltando as rubricas
necessarias para apuragdo dos referidos indices Flnancelros (“‘Memoérias de
Calculo”):
(a) a razéo entre EBITDA e Despesa Financeira Liquida, em qualquer exercicio

social a partir da Data de Emiss&o das Debéntures e até ‘o pagamento integral

das obrigacdes decorrentes das Debéntures, deveré ser maior ou igual a 2x;

(b) a razio entre a Divida Bancaria Liquida e EBITDA, em dualquer exercicio
social a partir da Data de Emiss&o das Debéntures e até o pagamento integral
das obrigacGes decorrentes das Debéntures, devera ser menor ou igual a 3x;
e
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11.6

(©)

a raz&o entre a Divida Bancéria Liquida e Patriménio Liqujdo, em qualquer

exercicio social a partir da Data de Emissdo das Debgntures e até o
pagamento integral das obrigacdes decorrentes das Debéntures, devera ser

menor ou igual a 2,5x.

(xi)

outra participagdo no lucro estatutariamente prevista, nas hipé

Devedora esteja inadimplente com os pagamentos previstos nos|

pagamento, pela Devedora, de dividendos, juros sobre capital préprio, ou qualquer

eses em que a
Documentos da

Operagdo e/ou nas hipoteses em que, o respectivo pagamento, implique a
inobservancia pro forma de qualquer dos indices Financeiros, ressalvado, entretanto,
os dividendos obrigatérios por lei e os juros sobre capital préprip imputados aos

dividendos obrigatério; e

caso a Devedora tenha suas atividades operacionais suspensas o

(xii)

u paralisadas por

mais de 30 (trinta) dias corridos, ressalvadas as paralisagdes rotineiras referentes &

manutengdo de equipamentos e maquinarios, em linha com as p
Devedora.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico

(observados os respectivos prazos de cura, se houver), as obrigagbes

raticas usuais da

das Debéntures
decorrentes das

Debéntures tornar-se-30 automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou

notificagdo, judicial ou extrajudicial, o que acarretara o resgate antecipadg

e, consequentemente, o resgate antecipado dos CRA.

Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento

das Debéntures

Antecipado Nao

Automatico das Debéntures, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 2

(dois) Dias Uteis a contar do momento em que tomar conhecimento de suz
Assembleia Geral, observados os termos e prazos previstos na Clausula 1§

ocorréncia, uma
abaixo, para que

seja deliberada a orientagéo a ser tomada pela Emissora em relagéo a eventual decretagéo
de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures e da Escritura de

Emiss&o. Caso os Titulares de CRA representando, no minimo, (i) 2/3 (dois

em Circulago, em primeira convocagao; ou (ii) 50% (cinquenta por cento

tercos) dos CRA
mais 1 (um) dos

CRA em Circulagdo presentes na respectiva Assembleia Geral, em segunda convocagao,

desde que estejam presentes, no minimo, 30% (trinta por cento) dos CR
decidam pelo ndo vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora

A em Circulagao,
devera seguir a

orientacdo determinada pelos Titulares de CRA e néo devera declarar o vencimento
antecipado das obrigacées decorrentes das Debéntures no ambito da Escritura de Emissao,
de acordo com o disposto neste Termo de Securitizaggdo. Em qualquer outra hipotese,

incluindo, sem limitagdo, em caso de nao instalagdo da Assembleia G

eral em segunda

convocagdo ou em caso de instalagdo sem que haja quérum para deliberagdo pelo n&o
vencimento antecipado, a Emissora devera se manifestar e declarar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, o que acarretara o resgate

antecipado das Debéntures e, consequentemente, o resgate antecipado d

Nas hipoteses de vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes
previstas acima, com o consequente resgate da totalidade das Debént

s CRA.

das Debéntures
ures, a Emissora

devera resgatar antecipadamente a totalidade dos CRA, mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o cgso, acrescido da

Remuneracéo dos CRA aplicavel, calculada pro rata temporis desde a
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1.7

12
12.1

Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragao dos CRA imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos

Moratérios, quando for o caso, devendo o pagamento dos valores devidos

aos Titulares de

CRA ser realizado na data do recebimento pela Emissora dos valores relativps ao vencimento

antecipado das obrigagdes decorrentes da Debéntures e resgate
Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.

No Dia Util seguinte ao vencimento antecipado das obrigagdes decorrente

previstas acima, a Emissora devera, com antecedéncia de, no minimo, 3

contados do resgate antecipado dos CRA, publicar um comunicado ou,

antecipado das

s das Debéntures
(trés) Dias Uteis
alternativamente,

encaminhar comunicag3o individual a todos os Titulares de CRA, bem compo informar a B3 —
Segmento CETIP UTVM, o Agente Fiduciario, a B3 e o Escriturador, informando acerca do

resgate antecipado a ser realizado.

A Devedora obrigou-se a, fornecer, no prazo previsto na Escritura de Emiss&o, informacdes

a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimentg

descumprimento desse dever pela Devedora nao impedira o Agente

Antecipado. O
Fiduciario ou a

Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, de, a seu critério, exerger seus poderes,

faculdades e pretensdes previstos na legislagéo aplicavel, bem como

na Escritura de

Emiss&o de Debéntures, inclusive convocar assembleia geral de debenturistas e Assembleia

Geral, conforme o caso, para deliberar sobre eventual Evento de

Automatico, ou declarar o vencimento antecipado no caso de Eventos

Automatico.

DECLARACOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA

Vencimento Nao
de Vencimento

Declaraces da Emissora. Sem prejuizo das demais declaragbes expressamente previstas
na regulamentacéo aplicavel, neste Termo de Securitizag&o e nos demais Documentos da

Operacao, a Emissora, neste ato declara e garante que:

()

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente,
leis brasileiras, com registro de companhia aberta perante

de acordo com as
a CVM, e esta

devidamente autorizada a conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para

deter, possuir e operar seus bens;

(if)

tem capacidade juridica, esta devidamente autorizada e obteve todgs as autorizagées

necessarias a celebracdo deste Termo de Securitizagéo e dos demais Documentos

da Operagdo e dos documentos societarios dos quais € parte
Emiss3o e ao cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas, ten
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii)

| a realizagcdo da
do sido satisfeitos

os representantes legais que assinam este Termo de Securitizagio e os demais

Documentos da Operacao tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir,

em seu nome, as obrigagées aqui e ali estabelecidas e, sendo ma

ndatarios, tiveram

os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos ma ndatos em pleno

vigor;

(iv)

a celebragdo e o cumprimento de suas obrigagdes previstas no presente Termo de

Securitizagio e nos demais Documentos da Operag&o n&o infringem ou contrariam:
(a) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, ne
() vencimento antecipado de qualquer obrigagéo estabelecida em
contratos ou instrumentos; (ll) criagdo de qualquer énus sobre qua
da Emissora, ou (lll) rescisdo de qualquer desses contratos ou in
estatuto social da Emissora, bem como qualquer lei, decreto ou reg

ira resultar em
qualquer desses

quer ativo ou bem

strumentos; (b) o
ulamento a que a

Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujejtos; (c¢) qualquer

ordem, decis&o ou sentenga administrativa, ainda que liminar, jud

gial ou arbitral em

face da Emissora; ou (d) quaisquer obrigacdes assumidas pela Emjssora;

nenhum registro, consentimento, autorizag&o, aprovagégo, liceng
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6

adicional aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela E

obrigagbes nos termos do presente Termo de Securitizagdo

Documentos da Operagéo ou para a realizagéo da Emiss&o;

a, ordem de, ou
rgdo regulatorio,
missora, de suas
e dos demais

o presente Termo de Securitizagdo e os demais Documentos da Operagdo

. L Py ) - | i
constituem obrigagcdes legalmente vélidas, eficazes e vinculativ

exequiveis de acordo com os seus termos e condigbes;

cumpre leis, regulamentos, normas administrativas e determina
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de

as da Emissora,

coes dos 6rgéos
seus negocios;

cumpre, assim como suas Controladoras, Controladas ou coligadas cumprem, a
legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, inclusive, mas nao | mitado a, legislagao
em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama

- Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais Iegislagées: e

ambientais supletivas, adotando as medidas e agdes preventi‘vas

destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apura‘do

atividade descrita em seu objeto social, assim como cumpre a legis

previdenciaria e de seguranga e medicina do trabalho deflni

regulamentadoras do Ministério do Trabalho e Emprego — MTE e
Direitos Humanos da Presidéncia da Republica, em vigor, zelan‘do
(a) nao utilize, direta ou indiretamente, m&o de obra escrava
condigbes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (b)se
estejam devidamente registrados nos termos da legislagéo em vig
obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho
trabalhista e previdenciaria em vigor; (d) cumpra a legislagéo aplica

meio ambiente, salide e seguranga publicas; (e) detenha to}das
licencas, autorizagbes e aprovagdes relevantes para o exercici? de
em conformidade com a legislagio ambiental aplicavel; (f) tenlf‘xa t

necessarios, em conformidade com a legislagdo civil e ambientg
proceda a todas as diligéncias exigidas para suas ativildac
preservando o meio ambiente e atendendo as determinages do‘s 0o
Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar; ou
normas ambientais em vigor, salvo nos casos em que, de boa-fe, &

sua aplicabilidade, cuja exigibilidade esteja suspensa;

os documentos, declaracdes e informagdes fornecidos no &mbito
Oferta sao consistentes, corretos, verdadeiros, completos, sufici
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e da legislacao
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5 as permissoes,
> suas atividades,

odos os registros
| aplicavel; e (g)

les econdmicas,

rgaos Municipais,
regulamentar as
steja discutindo a

da Emisséo e da

entes e precisos e




x)

(x)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

estdo atualizadas até a data em que foram fornecidas e incluem 9s documentos e

informacdes relevantes para a tomada de decis&o de investimento s

obre a Emissora,

tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as transagdes relevantes da Emissora,

bem como sobre os direitos e obrigacbes materialmente r
decorrentes;

nao ha, na data de assinatura deste Termo de Securitizagao, qualq
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
governamental que possa afetar a capacidade da Emissora de

obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizacdo e nos demais

Operagao;

ndo omitiu nem omitira nenhum fato, de qualquer natureza, q

elevantes delas

uer acao judicial,
de investigacao
cumprir com as
Documentos da

ue seja de seu

conhecimento e que possa resultar em alterag@o substancial adversa da sua situagao

econdmico-financeira ou juridica;

n&o ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

impeca o Agente

o Patriménio Separado ndo respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas

pela Emissora aos seus auditores independentes;

nao teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a
tampouco esta em processo de recuperagao judicial e/ou extrajudic

nao omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer nature

respectiva data,
al;

va, € que possa

resultar em impacto em suas atividades ou situagéo econémico-financeira;

cumpre, bem como faz com que seus funcionarios, diretores,
Controladores, suas Controladas e quaisquer terceiros agindo

seus acionistas
em seu nome,

conforme aplicavel, cumpram as normas aplicaveis que versam sobre atos de

corrupgdo e atos lesivos contra a administragdo publica, na
Anticorrupgao, na medida em que (a) mantém politicas e procedime

forma das Leis
ntos internos que

asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais
normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora,

previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito deste Termo de Se
demais Documentos da Operagao; e (c) abstém-se de praticar ato
de agir de forma lesiva & administragdo publica, nacional e est
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou n&o;

inexiste violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo leg
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de
administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis Ant
Emissora, suas Controladas e/ou qualquer sociedade do grupo ecor
definicdo da Lei das Sociedades por Agdes, bem como néo con
Nacional de Empresas Inidéneas — CEIS ou no Cadastro Nacior
Punidas — CNEP;

é legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios do Agronegécio;
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12.2

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

Obrigacbes _da Emissora. Sem prejuizo das obrigagbes decorrentes da

é responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio, nos exatos

valores e nas condigbes descritas na Escritura de Emissdo e
Securitizagao;

neste Termo de

os Direitos Creditérios do Agronegécio encontram-se livres e desembaragados de
quaisquer énus, gravames ou restricdes de natureza pessoal e/ou real, n&o sendo do
conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impega ou restrinja o

direito da Emissora de celebrar este Termo de Securitizagao;

para todos os fins e efeitos, incluindo para fins do disposto no artigo 9°, inciso V, da

Instrugdo CVM 600, que sera instituido, nos termos da Lei 9.514
Regime Fiduciario sobre os Créditos do Patriménio Separado; e

e da Lei 11.076,

estd em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria (municipal,

estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de

fuaisquer outras

obrigacdes impostas por lei, ou esta discutindo de boa-fé a realizagdo de pagamentos

nao realizados, nas esferas administrativa ou judicial; e

todas as informacdes prestadas pela Emissora no ambito da presente Emiss&o séo

corretas, verdadeiras, completas e consistentes em todos os seus
na qual referidas informagdes foram prestadas e nZo omite

aspectos na data
m qualquer fato

necessario para fazer com que referidas informacdes n&o sejam enganosas em

referido tempo & luz das circunstancias nas quais foram prestadas.

regulamentacéo aplicavel, assim como das demais obrigagGes assumidas

lei ou da
neste Termo de

Securitizaco e nos demais Documentos da Operagao, a Emissora, em carater irrevogavel e

irretratavel, obriga-se, adicionalmente, a:

(i

(i)

utilizar os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegécio e dos demais

Documentos da Operacido exclusivamente para o pagamento

administragdo e obrigacdes fiscais do Patriménio Separado e dos

aos Titulares de CRA,;

administrar o Patriménio Separado, mantendo para o mesmo

dos custos de
valores devidos

registro contabil

préprio, independente de suas demonstragoes financeiras, nos termos da legislagao

e regulamentagdo aplicavel;

fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informag

€) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva soli
informagao ou copia de quaisquer documentos que lhe s
permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor independe
seus representantes legalmente constituidos e previar
tenham acesso aos seus livros e registros contabeis,
respectivos registros e relatérios de gestéo e posicéo financ

Patrimonio Separado;

dentro de 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva divu
relatério de atualizagdo da classificagdo de risco dos CRA;

(b)
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(iv)

v)

(©

copia de todos os documentos e informagdes que a Er’r‘ﬂs

sora, nos termos,

prazos e condi¢es previstos neste Termo de Securitizagép, comprometeu-

se a enviar ao Agente Fiduciario;

copia de qualquer notificagéo judicial, extrajudicial ou adr‘m

relacionada aos interesses dos Titulares de CRA, no m‘éx

(d)

istrativa que seja
imo, em 5 (cinco)

Dias Uteis contados da data de seu recebimento, ou prazo|inferior se assim

exigido pelas circunstancias;

(e)

copia simples do Livro de Registro com a devida formalizagéo da subscrigdo

das Debéntures pela Emissora em, no maximo, 3 (trés) Dias Uteis contados
do recebimento, pela Emissora da Devedora, da copia [simples do Livro de

Registro, conforme previsto na Escritura de Emisséo;

6] o organograma do seu grupo societério, todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizagao do relatério anual d‘o Agente Fiduciario,
conforme Instrugdo CVM 583, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, em até 30 (trinta) dias antes do encerramentp do prazo para

disponibilizagdo na CVM. O referido organograma do

grupo societario da

Emissora devera conter, inclusive, Controladores, Contrpladas, Controle

comum, coligadas, e integrante de bloco de Controle, no
cada exercicio social;

elaborar um relatério mensal, e envia-lo ao Agente Fiduciario a
quinto) dia de cada més, incluindo as seguintes informagdes:

(a)
(b)
(c) data de vencimento dos CRA;
(d)
(e)

) saldo devedor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

data de emissdo dos CRA,;

saldo devedor dos CRA,;

valor pago aos Titulares de CRA no més;

valor recebido da Devedora no més; e

encerramento de

té o 15° (décimo

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacéo de prestador
de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela

CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo

com os principios fundamentais e as praticas contabeis ado{‘ad

as no Brasil, em

observancia as disposigdes contidas na Lei das Sociedades Por Agdes, devendo
incorporar as mudangas introduzidas pela Lein® 11.638, de 28 de dezembro de 2007,

conformem em vigor, e Lei n® 11.941, de 27 de maio de 2009, conforme em vigor, ou

. - . |
outra legislagdo que as substituir ou complementar, as defin

pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes do Comité ‘e

cbes dos novos
Pronunciamentos

Contabeis — CPC, aprovados por Resolugdes do Conselho Federal de Contabilidade
(CFC) e deliberagdes da CVM, que estdo em conformidade com as International
Financial Reporting Standards - IFRS, emitidos pelo International Accounting

Standards Board — IASB, permitindo ao Agente Fiduciario o
livros e demais registros contabeis do Patriménio Separado;
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(vi)
(vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta junto & GVM,;

(a) submeter, na forma da lei e da regulamentagdo aplicavel, suas

contas, balangos

e demais demonstragdes contabeis, inclusive aqueles relacionados ao Patriménio
Separado, a exame por empresa de auditoria independente, registrada na CVM, cujo

relatério devera (I) identificar e discriminar quaisquer agde
administrativas movidas em face da Emissora, os valores envolvido

acdes, bem como quaisquer passivos e/ou potenciais passivos de

5 judiciais e/ou
s nas respectivas
natureza fiscal,

trabalhista efou previdenciaria; e (ll) confirmar que todos os tributos devidos pela
Emissora foram corretamente calculados e pagos; bem como (b) observar a regra de

rodizio de auditores independentes da Emissora e de cada patri
conforme disposto na regulamentacao especifica;

manter vélidas e regulares as licengas, concessées, autorizagbe
necessarias ao seu regular funcionamento;

monio separado,

5 ou aprovagdes

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinggdes dos orgaos

governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugéo de

seus negocios e

necessarias para a execugdo de suas atividades, inclusive com o disposto na

legislacdo e regulamentagdo ambiental, adotando as medidas e &

coes preventivas

ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais

decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto so

cial;

observar a legislagdo em vigor, em especial a legislagao trabalhista, previdenciaria e
ambiental, zelando sempre para que (a) a Emissora nZo Uutilize, direta ou
indiretamente, trabalho em condicdes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (b)

os trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados

legislagdo em vigor; (c) a Emissora cumpra as obrigagdes

nos termos da
decorrentes dos

respectivos contratos de trabalho e da legislagéo trabalhista e grevidenciaria em

vigor; (d) a Emissora cumpra a legislagéo aplicavel & protegéo dg
bem como a salde e seguranga publicas; (e) a Emissora d
permissées, licencas, autorizagdes e aprovagdes necessarias pa
suas atividades, em conformidade com a legislagdo ambiental

Emissora tenha todos os registros necessarios, em conformidade
civil e ambiental aplicavel;

cumprir, bem como fazer com que suas Controladas e seus respe
membros de conselho de administragdo cumpram, as normas aplic
sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra a administrag&o publ
Leis Anticorrupgéo e (a) caso tenha conhecimento de qualquer ato
aludidas normas, comunicara imediatamente o Agente Fiduciarig
eventuais pagamentos devidos aos Titulares de CRA exclusivam
previstos neste Termo de Securitizag¢&o;

cumprir, o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica |

D meio ambiente,
etenha todas as
a o0 exercicio de
aplicavel; e (f) a
com a legislagéo

ctivos diretores e
aveis que versam
ica, na forma das
ou fato que viole
»; e (b) realizara
ente pelos meios

Nacional do Meio

Ambiente, as Resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente e as

demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas, adot
e agdes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em s¢
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos
financeiros obtidos com a Emissao;

n&o praticar qualquer ato e/ou realizar negdcios e/ou operagdes (a) @lheios ao objeto
social definido em seu estatuto social; (b) em desacordo e/ou que ndo estejam
expressamente previstos e autorizados em seu estatuto social;|ou (c) que néo
tenham sido previamente autorizados com a estrita observancia dgs procedimentos
estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais
disposicdes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com este Termo de Securitizagdo, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagao;

comunicar, em até 1 (um) Dia Util contado do seu conhecimento, ao Agente
Fiduciario, por meio de notificagdo, a eventual ocorréncia de qualquer evento de
liquidacdo do Patriménio Separado e/ou Evento de Vencimento| Antecipado das
Debéntures, nos termos previstos neste Termo de Securitizag&o e|nos Documentos
da Operacéo;

comunicar, em até 1 (um) Dia Util contado do seu conhecimento, ao Agente
Fiduciario, por meio de notificagéo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes
que possam colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos,
prerrogativas, privilégios decorrentes deste Termo de Securitizagdo e dos
Documentos da Operagdo, que possam, direta ou indiretamente, afetar
negativamente os interesses da comunh&o dos Titulares de CRA conforme disposto
no presente Termo de Securitizag&o;

informar ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Emissora e/ou por eventuais prestadores de servigos
contratados em razdo da Emissdo de obrigagdo constante deste Termo de
Securitizacdo e dos Documentos da Operag&o;

manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagdes ou aprovagdes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e
qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) na forma exigida pela Lei das Sociedades por Agdes, da legislagéo tributaria
e demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem,
seus livros contabeis e societarios regularmente abertos|e registrados na
JUCESP; e

(c) em dia o pagamento de todas as suas obrigagbes trab alhistas, fiscais e
previdencidrias, incluindo, sem limitar, os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal, efetuando todo e qualquer pagamento
necessario para tanto.
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123

12.4

(xix)
atendimento aos Titulares de CRA ou contratar instituicdo financeira
desse servico;

(xx)
UTVM, conforme o caso, cdpias dos avisos de fatos releva
Assembleias Gerais, reunides do Conselho de Administragdo e
Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Tiitul

informagdes de interesse do mercado;
(xxi)  n&o pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio
(xxii) convocar Assembleia Geral quando do interesse de Titulares de
calcular, diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o Valor
dos CRA,;

(xxiii)

(xxiv)
de investidores e de transferéncias dos CRA, (b) controles de pres

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento um servigo de

para a prestacéo

na mesma data em que forem publicados, enviar & B3 e a B3 |- $egmento CETIP

ntes e atas de
da Diretoria da
ares de CRA ou

Separado;

CRA,;

Nominal Unitario

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a) os registros

encas e das atas

da Assembleia Geral; (c) os relatérios dos auditores independentes sobre as

demonstragdes financeiras da Emissora; (d) os registros contab

ois referentes as

operacdes realizadas e vinculadas a Emissao; e (e) copia da documentac&o relativa

as operagdes vinculadas a Emissao;

(xxv)

pagar eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da legislagao

vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na Instru¢cdo CVM

600;
(xxvi)

(xxvii)

custodiados na Instituicdo Custodiante ou em outra entidade de cu

ao exercicio da atividade pela CVM, conforme o caso;
(xxviii) elaborar e divulgar as informagdes previstas em regulamentagéo e
(xxix) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral;

(xxx) fiscalizar os servigos prestados pelos terceiros contratados no amb

(xxxi) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des deste Termo de Secu

Responsabilidade pelas Informacbes. A Emissora declara que veriﬁc?u {
auséncia de vicios da Emissdo, além de ter agido com diligéncia‘ p

veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagées presta‘da
e neste Termo de Securitizagdo que regula os CRA, aEmisséoea Ofer’ca‘l; e
pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacgde

ocasido do registro e fornecidas ao mercado durante a Oferta, ressdltar
diligentemente os Documentos da Operag&o.

A Emissora compromete-se a notificar, em até 10 (dez) Dias Utei

q
conhecimento, o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragbes
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12.5

12.6

13
13.1

13.2

Documentos da Operacgdo tornem-se total ou parcialmente inveridicas
imprecisa, incompletas, incorretas ou insuficientes.

Fornecimento de Informagfes. A Emissora obriga-se a fornecer ao Agen
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da solicitagao resp
informacdes relativas aos Direitos Creditérios do Agronegadcio.

E dever da Emissora diligenciar para que sejam defendidos os interesses
CRA inerentes a presente Emiss&o, nos termos previstos no artigo 16, par;
11, da Instrugdo CVM 600, sendo certo que a Emissora devera exercer suas
boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacio aos Titulares de G
previstos no artigo 16, paragrafo 3°, da Instrugdo CVM 600.

REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEP

Instituic&o e reqgistro do Regime Fiducidrio. Em observancia a faculdade pre

9° a 16 da Lei 9.514 e nos termos do artigo 39 da Lei 11.076, sera inst
Fiduciario sobre os Créditos do Patriménio Separado, com a consequente

, inconsistente,

e Fiduciario, no
ectiva, todas as

dos Titulares de
agrafo 2°, inciso
5 atividades com
RA, nos termos

ARADO

vista nos artigos
tuido o Regime
constituicdo do

Patriménio Separado, nos termos do artigo 9°, inciso V, da Instrugdo CVM 600. Para fins do

paragrafo Unico do artigo 23 da Lei 10.931, o Termo de Securitizaggo se

ra registrado na

Instituigdo Custodiante, nos termos da Clausula 20 abaixo, conforme declaragéo assinada

pela Instituicdo Custodiante constante do Anexo Il a este Termo de Securiti

13.1.1 O exercicio social do Patriménio Separado encerrar-se-a em 31 ¢
cada ano, quando serao levantadas e elaboradas as demonstracde
Patrimbnio Separado, as quais serdo auditadas pelo Auditor In

Patrimoénio Separado.

Os Créditos do Patriménio Separado sujeitos ao Regime Fiduciario or:
destacados do patriménio da Emissora e passam a constituir patrimoénio dist
confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao pagamentg
demais obrigagbes relativas ao Patrimbnio Separado, e manter-se-ag
patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA
afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

13.21 O Patriménio Separado serd composto pelos Créditos do Patriméniq

13.2.2
representativos do lastro dos CRA.

13.2.3 Os beneficiarios do Patriménio Separado serdo os Titulares de CRA

13.2.4 Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhu
Titulares de CRA tero o direito de haverem seus créditos contra

Emissora, sendo sua realizagao limitada a liquidagéo do Patrimonio

13.2.5 A insuficiéncia dos Créditos do Patriménio Separado ndo daré cau

zagao.

e dezembro de
s financeiras do
dependente do

a instituido sdo
into, que ndo se
dos CRA e das
apartados do
a que estejam

Separado.

Os Documentos Comprobatérios sdo afetados, neste ato, como instrumentos

ma hipotese os
o patriménio da
Separado.

sa a declaragéo

de sua quebra. No entanto, nos termos do artigo 20 da Instrucdo CVM 600, em caso
de insuficiéncia dos Créditos do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario convocara
Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administragéo qu liquidag&o do

Patriménio Separado, bem como a nomeagéo do liquidante.

64




13.3

13.4

13.2.6 Na hipétese referida na Clausula 13.2.5 acima, a Assembleia Geral pode adotar
qualquer medida pertinente a administragdo ou liquidagdo do Patriménio Separado,

inclusive:

(i realizacdo de aporte, por parte dos Investidores;

(i) dacdo em pagamento dos valores integrantes do Patrimdnio Separado;
(i) leilao dos ativos componentes do Patriménio Separado; ou

(iv) a transferéncia dos ativos dele integrantes para |outra companhia
securitizadora ou para o Agente Fiduciario.

Adicionalmente, o Patriménio Separado: (i) respondera apenas pelas obrigacdes inerentes
aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patriménio Separado e
respectivos custos e obrigagdes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizagao; (ii)
esta isento de qualquer agdo ou execucao de outros credores da Emisspra que ndo sejam
os Titulares de CRA,; (iii) ndo é passivel de constituicio de garantias ou excussao, por mais
privilegiadas que sejam; e (iv) somente respondera pelas obrigagdes inerentes aos CRA a
que estado afetadas.

13.3.1 O Patrimonio Separado devera ser isento de qualquer ag&o du execucido pelos
credores da Emissora, nZo se prestando a constituicdo de garantias ou a execugao
por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e s6
responderd, exclusivamente, pelas obrigagcbes inerentes aos CRA.

13.3.2 A Emissora sera responsavel, no limite do Patrimbnio Separado, gerante os Titulares
de CRA, pelo ressarcimento do valor do Patrimbnio Separade que houver sido
atingido em decorréncia de agdes judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou
trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econémico, no caso
de aplicagao do artigo 76 da Medida Proviséria 2.158-35.

Administracdo do Patriménio _Separado. Observado o disposto nesta Clausula 13, a
Emissora, em conformidade com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administraré ordinariamente
o Patriménio Separado, instituido para os fins desta Emissé&o; (ii) promovera as diligéncias
necessarias @ manutencdo de sua regularidade; (iii) mantera o| registro contabil
independente do restante de seu patriménio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas
demonstragbes financeiras, tudo em conformidade com o artigo 12 da Lej 9.514.

13.41 A Emissora declara que:

0} a custodia dos Documentos Comprobatérios sera realizada pela Instituicdo
Custodiante; e

(i) as atividades relacionadas a administragdo dos Direifos Creditérios do
Agronegbcio serio exercidas pela Emissora, incluindo-se|nessas atividades,
principalmente, mas n&o se limitando, a receber, de forma direta e exclusiva,
todos os pagamentos que vierem a ser efetuados por conta dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, na Conta do Patriménio Separado, deles dando
quitagao.
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13.5

13.6

13.7

13.8

14
141

A Emissora é responsavel pelas atividades de monitoramento, controle|e processamento dos

ativos e compromissos relativos aos Direitos Creditérios do Agron

egpcio vinculados 2a

Emissdo, bem como de cobranga dos Direitos Creditérios do Agronegécio, nos termos
previstos neste Termo Securitizagdo e de acordo com o artigo 16 da Instrugcio CVM 600.

13.51 A responsabilidade da Emissora pela cobranga dos Direitgs Creditérios do

Agronegdcio, nos termos previstos na Clausula 13.5 acima, incl

ou extrajudicial dos créditos inadimplidos e a adogao dos proced

para a execugao de eventuais garantias envolvidas.

ui a cobranca judicial

mentos necessarios

Responsabilidade da Emissora. A Emissora somente respondera por|prejuizos ou por
insuficiéncia do Patriménio Separado em caso de descumprimento de djsposicéo legal ou
regulamentar, por culpa grave, dolo, negligéncia ou administragio temeraria ou, ainda, por

desvio da finalidade do Patriménio Separado.

Vedagbes. Nos termos do artigo 17 da Instrugdo CVM 600 e observadq o disposto neste

Termo de Securitizagdo, é vedado a Emissora:

(i) adquirir direitos creditérios ou subscrever titulos de divida originados ou emitidos,

direta ou indiretamente, por partes a ela relacionadas com o

pragposito de lastrear

suas emissdes, salvo: (a) no caso de ofertas destinadas exclusivamente a

sociedades que integram o seu grupo econdmico; ou (b

quando as partes

relacionadas forem instituigées financeiras e a cessdo observar os normativos

editados pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Banco Centr

al do Brasil;

(i) prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados a Emisséo;

(iii) receber recursos provenientes dos Direitos Creditdrios do Ag
corrente diversa da Conta do Patriménio Separado;

(iv) adiantar rendas futuras aos Titulares de CRA;
(v) aplicar no exterior os recursos captados com a Emissao;
(vi) receber a prazo os recursos da Emissao; e

(vii) atuar como prestador de servigo de instituicdo custodiante.

ronegécio em conta

Demonstragbes Financeiras Individuais. Nos termos do artigo 25-A da Instrugdo CVM 480, o

Patrimbnio Separado constituido de acordo com este Termo de Securit"

zag&o é considerado

uma entidade que reporta informacao para fins de elaboragdo de demonstragées financeiras

individuais, desde que a Securitizadora ndo tenha que consolida-lo em

suas demonstragdes

conforme as regras contabeis aplicaveis a sociedades por agdes, qonforme o caso. As
demonstragdes financeiras referidas nesta Clausula devem ser elaboradas pbservando todos

os requisitos previstos na Instru¢do CVM 600 e na Instrugdo CVM 480.

AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacgao do Agente Fiduciario. A Emissora nomeia e constitui, como
instituicdo financeira qualificada no preambulo deste Termo de Securitiz

Agente Fiduciario, a
acao, que, neste ato,

aceita a nomeagao para, nos termos da Lei 9.514, no que for aplicavel, da Lei 11.076, da

Instrucdo CVM 600, da Instrucdo CVM 583 e do presente Term
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14.2

representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os interesses
Titulares de CRA.

da comunhio dos

Declaragbes do Agente Fiduciario. Atuando como representante da comunh&o dos Titulares

de CRA, o Agente Fiduciario declara:

@

(if)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

aceitar a fungio para a qual foi nomeado, assumindo integralm
atribuicdes previstas na legislagdo especifica e neste Termo de S

aceitar integralmente o presente Termo de Securitizagdo, e
Clausulas e condigbes;

estar devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securiti
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
e estatutarios necessarios para tanto;

ente os deveres e
ecuritizacao;

m todas as suas

zacao e a cumprir
DS requisitos legais

a celebracao deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas nZo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assymida pelo Agente

Fiduciario;

n&o se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse prevista no artigo
6° da Instrugdo CVM 583, conforme declaragdo constate do Anexo VI ao presente

Termo de Securitizagdo, sendo que o Agente Fiduciario ndo poss
com a Emissora ou com a Devedora que o impega de exercer sua
diligente;

ui qualquer relagado
s fungdes de forma

sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal para o gxercicio da fungéo

que lhe é atribuida, conforme o artigo 66, paragrafo 3° da Lei d
Acdes;

ter analisado diligentemente os Documentos da Operacao, para

as Sociedades por

verificagcdo de sua

legalidade, auséncia de vicios da operagao, além de ter agido com diligéncia para

verificar a veracidade, consisténcia, corregcdo e suficiéncia
disponibilizadas pela Emissora no presente Termo de Se

das informacdes
curitizagdo e nos

Prospectos, bem como ter diligenciado no sentido de que tenham sido sanadas as

omissdes, falhas, defeitos de que tenha conhecimento, inclui

ndo, mas nio se

limitando, por meio da busca de todos os documentos que possam comprovar a

completude, auséncia de falhas e defeitos das informagdes
Documentos da Operagéo;

apresentadas nos

verificou a regularidade da constituigio dos Direitos Creditérios do Agronegécio e da
Cess3o Fiduciaria, bem como o valor dos bens objeto da Cesséo Fiduciéria,

observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidad

= nos termos das

disposicbes estabelecidas neste Termo de Securitizagdo, na Esciitura de Emiss&o e
no Contrato de Cess&o Fiduciaria, sendo que o Agente Fiducjario atesta que a
Devedora é Unica e legitima titular dos bens objeto da Cess&o Fiduciaria;

constatou que a Cessio Fiducidria constituida pela Devedor

3, nos termos do

Contrato de Cessao Fiduciaria e da Escritura de Emissao, é capaz de alcangar seu
objetivo de seguranga adicional aos Titulares de CRA, sendo que g Cesséo Fiduciaria
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14.3

14.4

14.5

exerce papel independente em relagdo ao risco de perform
Creditérios do Agronegécio que servem de lastro aos CRA,;

)

que assegurara, nos termos do artigo 6°, paragrafo 1°, da In

ance dos Direitos

strucdo CVM 583,

tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio

de eventuais emissdes realizadas pela Emissora, sociedade co

igada, Controlada,

Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na

qualidade de agente fiduciario, respeitadas as garantias, as obrig
especificos atribuidos aos respectivos titulares de valores m
emissao ou série; e

(xi) que conduz seus negécios em conformidade com as Leis Antic
esteja sujeito, bem como se obriga a continuar a observar as Lei
Agente Fiduciario devera informar imediatamente, por escrito, a
de qualquer violagado relativa as Leis Anticorrup¢do que event
ocorrer pelo Agente Fiduciario e/ou por qualquer sociedade do se

e/ou pelos seus respectivos representantes.

acdes e os direitos
obiliarios de cada

OrrupGao, as quais
s Anticorrupgéo. O
Emissora detalhes
ualmente venha a
U grupo econdmico

O Agente Fiduciario podera ser contatado por meio dos Srs. Carlos Alberto Bacha, Matheus

Gomes Faria e Rinaldo Rabello Ferreira, no enderego Rua Joaquim Flori

ano, 466, Bloco B,

Sala 1.401, cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, CEP 04534-002, no telefone +55

(11) 3090-0447 e correio eletrénico fiduciario@simplificpavarini.com.br.

Em atendimento ao disposto na Instrugdo CVM 583, seguem no Anexo VII ao presente

Termo de Securitizagdo a descrigdo das emissées de certificados

de recebiveis do

agronegocio realizadas pela Emissora em que o Agente Fiduciario atua como agente

fiduciario nesta data.

Obrigacbes _do Agente Fiducidrio. Incumbe ao Agente Fiduciari
principalmente, além dos demais deveres e responsabilidades previstos
583, na Instrugao CVM 600 e na legislag&o aplicavel:

(i)

de CRA;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregan

(ii)

o ora nomeado,
na Instrugdo CVM

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares

do, no exercicio da

fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na

administracéo dos proprios bens;
(iii)
atuacdo da Emissora na gestéo do Patriménio Separado;
(iv)

Patriménio Separado;

promover, na forma prevista na Clausula 15 abaixo, a liquidagéo,
Patriménio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral;

(v)

renunciar a fung@o, na hipotese de superveniéncia de conflito d

(vi)

zelar pela protecéo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a

exercer, nas hipoteses previstas neste Termo de Securitizagéo, a administragdo do

total ou parcial, do

= interesses ou de

qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo da

Assembleia Geral, na forma prevista neste Termo de Securitizaggo;
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(vi)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvi)

(xviii)

(xix)

conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao
funcdes;

verificar, no momento de aceitar a fungédo, a veracidade e g
a Cessao Fiduciaria e

informacgdes relativas aos Direitos Creditérios do Agronegdcio,
a consisténcia das demais informagdes contidas neste Termo
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes,|fal
que tenha conhecimento, incluindo, mas nao se limitando, por
todos os documentos que possam comprovar a completude, |au
defeitos das informagdes apresentadas nos Documentos da O

manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e seu
inclusive, gestdes junto a Emissora;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes deste Ter‘mo

especialmente daquelas impositivas de obrigagbes de fazer e de

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defe‘sa
Titulares de CRA, bem como a realizagdo dos Créditos do
vinculados ao Patrimonio Separado, caso a Emissora nao o faga;

exercicio de suas

consisténcia das

de Securitizagéo,
has ou defeitos de
meio da busca de
séncia de falhas e

enacgao;

enderecos, mediante,

de Securitizagao,
hao fazer;

dos interesses dos

Patriménio Separado,

solicitar, guando julgar necessario para o fiel desempenho de suas|fungdes, certiddes

atualizadas dos distribuidores civeis, das varas de fazenda

publica, cartérios de

protesto, das varas do trabalho, procuradoria da fazenda publica ou outros érgdos
pertinentes, da localidade onde se situe a sede do estabelecimento principal da

Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa |na
Patriménio Separado, a custo do Patriménio Separado;
opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes| d

modificagGes nas condigdes dos CRA,

examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justifica

intimar, conforme o caso, a Devedora a reforgar a garantia dad
deterioragédo ou depreciagao;

it

calcular, em conjunto com a Emissora, o Valor Nominal Unit&rio,
aos Titulares de CRA e aos demais participantes do mercado, p
tanto através de comunicagZo direta de sua central de atendime
website: www.simplificpavarini.com.br;

fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA ¢
Fiduciario, & Emissora, relatério de encerramento dos CRA, no
Dias Uteis, que servira para baixa junto a Instituigdo Custodiante d
tenham instituido o Regime Fiduciario, se for o caso;

elaborar relatério destinado aos Titulares de CRA, nos termos do &
1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agbes e da |Ing
descrevendo os fatos relevantes relacionados a Emissao | og
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as propostas de

conforme o caso,
da;

na hipétese de sua

disponibilizando-o
or meio eletrénico,
hto, quanto do seu

> extinto o Regime
prazo de 5 (cinco)
as averbagodes que

artigo 68, paragrafo
trucdo CVM 583,
orridos durante o




14.6

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

14.5.1

respectivo exercicio, conforme o conteddo minimo previsto no Angxo 15 da Instrugao

CVM 583;

notificar os Titulares de CRA, por meio de aviso a ser publicado n
dias contados a partir da ciéncia da ocorréncia, de eventual ina
Devedora, de quaisquer obrigacdes assumidas no ambito do
Operacéo que nao tenham sido sanadas no prazo de cura even
nos respectivos instrumentos;

acompanhar a atuagéo da Emissora na administragéo do Patrim
meio das informagdes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

acompanhar a prestacdo das informagdes periddicas por parte da

D prazo de 7 (sete)
dimplemento, pela
s Documentos da
tualmente previsto

onio Separado por

Emissora e alertar

os Titulares de CRA acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdes que tenha

ciéncia;

comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, das
obrigagbes financeiras assumidas neste Termo de Securitizgcéo, incluindo as

obrigagdes relativas as garantias e as clausulas contratuais destin

adas a proteger os

interesses dos Titulares de CRA e que estabelecem condi¢des dque ndo devem ser

descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para o

s Titulares de CRA

e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o disposto

na Instrucdo CVM 583;

comparecer & Assembleia Geral, a fim de prestar as informagdes que lhe forem

solicitadas;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma prevista neste Termo

de Securitizago, incluindo, sem limitagéo, na hipétese de insufic

éncia dos bens do

Patriménio Separado, para deliberar sobre a forma de administragéo ou liquidagéo
do Patriménio Separado, bem como a nomeac&o do liquidante, caso aplicavel; e

diligenciar junto & Emissora para que este Termo de Sec

uritizacdo e seus

aditamentos, sejam registrados nos érgdos competentes, conforme aplicavel,
adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em

lei.

No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢ées da Emiss&o pela Emissora, o
Agente Fiduciério deve usar de toda e qualquer medida previsia em lei ou neste
Termo de Securitizagéo para proteger direitos ou defender os interesses dos Titulares

de CRA, nos termos previstos no artigo 12 da Instrugdo CVM 583,

Prestacgéo de Informacgdes. O Agente Fiduciario deve divulgar em sua pagi

de computadores (www.simplificpavarini.com.br), em até 4 (quatro) me
exercicio social da Emissora, o relatdrio referido no item (xix) da Clausula

14.6.1

No mesmo prazo previsto na Clausula 14.6 acima, o relatério re
da Clausula 14.5 acima devera ser enviado pelo Agente Fiduciéri
divulgacio na forma prevista na regulamentagéo especifica.

70

na na rede mundial
ses apos o fim do
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ferido no item (xix)
0 a Emissora, para




14.7

14.6.2 O relatdrio referido no item (xix) da Clausula 14.5 acima deve ser
para consulta publica na pagina da rede mundial de comput
Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos.

14.6.3 O Agente Fiduciario deverad ainda divulgar em sua pagina ng
computadores as informagdes eventuais previstas no artigo 16

583, na forma prevista na referida instrug&o.

Remuneragdo Ordinaria do Agente Fiducigrio. O Agente Fiduciario rece
como remuneracgao pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que If
termos da lei aplicavel e deste Termo de Securitizagdo, remuneragao anu
(quinze mil reais), a qual corresponde a aproximadamente 0,006% (seis m

mantido disponivel
adores do Agente

rede mundial de
da Instrugdo CVM

bera da Emissora,
ne competem, nos
al de R$15.000,00
ilésimos por cento)

ao ano em relagdo ao Valor Total da Emiss&o, nos termos do artigo 9°, ingiso X, da Instrugéo

CVM 600, sendo o primeiro pagamento devido até o 5° (quinto) Dia Util
deste Termo de Securitizagio, e as demais parcelas anuais no dia 15 (
més da primeira emissdo da fatura nos anos subsequentes. A pr
remuneracgao do Agente Fiduciario sera devida ainda que a operagéo nao

a titulo de estruturacéo e implantagéo.

14.7.1

14.7.2

14.7.3

14.7.4

14.7.5

apods a assinatura
quinze) do mesmo
meira parcela da
seja integralizada,

A remuneracgao do Agente Fiduciario seréa devida mesmo apés o vencimento final dos

CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividads
funcéo em relagdo a Emisséo, remuneracéo essa que sera calcul

As parcelas de remuneragao do Agente Fiduciario previstas na C

2s inerentes a sua
ada pro rata die.

ausula 14.7 acima

e 14.7.5 abaixo serdo atualizadas anualmente pela variagdo acumulada do IPCA ou,
na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento

da primeira parcela da remuneracio devida ao Agente Fiduciari

0, até as datas de

pagamento de cada parcela da mencionada remuneragao, calculgdas pro rata die se

necessario.

Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tribu
venham a incidir sobre a prestagio desses servigos, tais como: (
COFINS; (iv) CSLL, e (v) IRRF, de modo que o Agente Fiduciario
valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencad
incidente (pagamento com gross up).

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia prevista aci
atraso ficardo sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento
débito, bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao m
do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA,

tos que incidem ou
) ISS, (ii) PIS; (iii)
receba os mesmos
0s neste item fosse

ma, os débitos em

sobre o valor do
és, ficando o valor
incidente desde a

data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

Em complemento a remuneracdo prevista na Clausula 14.7 acima, sera devida ao

Agente Fiduciario remuneragdo extraordinaria calculada com

base nas horas

efetivamente incorridas de trabalho dedicado, no valor de R$500,00 (quinhentos

reais) por hora-homem, sempre que houver necessidade

de realizagdo de

aditamentos aos Documentos da Operacdo, a qual estara limitada, em qualquer

hipotese, ao valor de R$15.000,00 (quinze mil reais) por ano, corl
maximo, 0,006% (seis milésimos por cento) ao ano em relagéo
Emissé&o, nos termos do artigo 9°, inciso X, da Instrugdo CVM 600.
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14.7.6

14.7.7

o limite anual previsto acima, o Agente Fiduciario comunicarzf a Emissora e a

Devedora a esse respeito em até 2 (dois) Dias Uteis. Em até 5
contados da data em que tiver ciéncia, a Devedora devera se
intencdo de arcar diretamente com os pagamentos da remunera
do Agente Fiduciario que sobejar o limite anual previsto acima, at

(cinco) Dias Uteis

manifestar sobre sua

¢ao extraordinaria
2 o final do ano em

referéncia. Caso haja recusa da Devedora em realizar os pagamentos adicionais e/ou

caso nao haja qualquer manifestagdo no prazo aqui previsto, a E

uma Assembleia Geral em ate 7 (sete) dias contados da data

aditamentos aqui previstos para que os Titulares de CRA r!jec

missora convocara
de realizagéo dos
dam se o Agente

Fiduciario devera continuar a desempenhar os trabalhos extragrdinarios previstos

acima e, nesse caso, fixar um novo limite anual para a remunFra

cao extraordinaria.

Ainda que seja decidido pela interrupgdo dos trabalhos extraordinarios do Agente

Fiduciario, o Agente Fiduciario fara jus a todas as horas efetivamente incorridas até

o momento em que tal decisdo for tomada, independentemente
acima. A remuneragdo extraordinaria sera devida em até 10 (d‘ez)
comprovagao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatério de
incorrida.

A remuneracdo prevista acima n&o inclui despesas considerad

do limite previsto
dias corridos apds

Toras”, sempre que

as necessarias ao

exercicio da fungZo de agente fiduciario, em valores de mercado e devidamente
comprovadas, durante a implantagéo e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas

pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobranga‘is acompanhadas dos

Em

respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da |

ssora ou mediante

reembolso, apds prévia aprovacio, sempre que possivel, quais sejam: publicagdes

\
em geral;

notificagdes, extragdo de certiddes, despesas cartorarias, foto‘ op
envio de documentos, viagens, contatos telefénicos, alimen

custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a Emisséo,

ias, digitalizagdes,
tacdo e estadias,

despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizag&po, entre outros, ou

assessoria legal aos Titulares de CRA.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as desp‘esas decorrentes de

procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agen
a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares de CRA dé
que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos [Tit
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emiss
a serem adiantadas pelos Titulares de CRA correspondem

taxas judiciarias nas acbes propostas pelo Agente

!
\Fid

te Fiduciario venha
2verao ser, sempre
ulares de CRA e,
ora. Tais despesas

‘a depbositos, custas e

uciario, enquanto

representante da comunhao dos Titulares de CRA. Os honorarigs de sucumbéncia

em agdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Titulares de CRA, bem como

a remuneragéo do Agente Fiduciario na hipétese de a Emis‘so

inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodP s

dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Titula
cobertura do risco de sucumbéncia.

liquidaco extrajudicial do Agente Fiduciario, este deve ser substituido 1
(trinta) dias, mediante deliberagdo da Assembleia Geral, para que seja el
Fiduciario, nos termos do artigo 9°, inciso XVI, da Instrugdo CVM 600.
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ra permanecer em
uperior a 30 (trinta)
res de CRA para

14.8 Substituicdo do Agente Fiduciério. Na hipotese de impedimento, renungia, intervengao ou

o prazo de até 30
eito o novo Agente




14.9

14.8.1

14.8.2

14.8.3

14.8.4

14.8.5

14.8.6

14.8.7

14.8.8

14.8.9

O Agente Fiduciario devera continuar exercendo suas fung
deliberada a substituicdo do Agente Fiduciario nos termos da Cla

A Assembleia Geral a que se refere a clausula anterior podera s
Agente Fiduciario a ser substituido, podendo também ser convocg
CRA que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA|

Se a convocagéo da Assembleia Geral referida na Clausula 14.8.2
até 25 (vinte e cinco) dias antes do final do prazo referido na Clz
cabera a Emissora efetuar a imediata convocacgéo.

Em casos excepcionais, a CVM podera proceder a2 convocagao da
para a escolha de novo agente fiduciario ou nomear substituto pro
previstos neste Termo de Securitizagdo e na Instru¢do CVM 583.

Observado o disposto na Clausula 14.8 acima, os Titulares de CR
o Agente Fiduciario e indicar seu eventual substituto a qualq
encerramento da Oferta, em Assembleia Geral especialmente co
fim, aplicando-se para esta Assembleia Geral o disposto na Claus

A substituicio do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CV
7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento ao p
Securitizagdo junto a Instituicdo Custodiante, e a sua manifeg
atendimento aos requisitos prescritos na Instrugédo CVM 583.

O Agente Fiduciario poderd, ainda, ser destituido, mediante a im
de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de Tity
representem, no minimo, a maioria dos CRA em Circulag&o, reunid
Geral convocada na forma prevista nesse Termo de Securitizagac

O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integraln
atribuicdes e responsabilidades constantes da legislagéo aplicave
Securitizagdo.

A substituicio do Agente Fiducidrio em carater permanente d
aditamento ao presente Termo de Securitizagdo.

Administracdo do Patriménio Separado. Nos casos em que o Agente Fidug

a administragdo do Patriménio Separado, incluindo, mas nao se limif
Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado (conforme abaixo de
Fiduciario devera usar de toda e qualquer ago para proteger direitos ou g
dos Titulares de CRA, devendo, para tanto, tomar qualquer providéncia n
os Titulares de CRA realizem seus créditos.

14.9.1

14.9.2

O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA pelos
causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes, conforme
em julgado.

A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrug
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes e deste Term
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualque
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finidos), o Agente
efender interesses
ccessaria para que
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r responsabilidade




14.10

14.11

15
156.1

adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel ou
Securitizagao.

14.9.3
responsabilidade para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terce
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
obrigacbes assumidas neste Termo de Securitizagéo, somente ser
previamente assim deliberado pelos Titulares de CRA reunido
Geral, exceto se de outra forma expressamente previsto nos
Operacéo.

14.9.4 Observado o disposto na Clausula 14.9.3 acima, o Agente Fidu
responsabiliza por qualquer ato ou manifestagdo de sua titularida
realizada sem prévia deliberagdo em Assembleia Geral, excet
manifestacdo estiver previamente autorizado nos Documente

decorrer de exigéncia legal ou de qualquer érgéo regulador.

Nos termos do artigo 18 da Instrugdo CVM 600, é vedado ao Agente Fidl
ele relacionadas atuar como instituicdo custodiante ou prestar quaisquer ot
a Emisséo, incluindo aqueles dispostos na Clausula 13.5 acima, devendo
estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua funcéo, conf
nesta Clausula 14.

E vedado ao Agente Fiduciario, bem como a partes a ele relacionadas,
direta ou indiretamente, direitos creditérios para os CRA, bem comg
certificados nos quais atuem.

LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

Os atos ou manifestaces por parte do Agente Fiduciario,

deste Termo de

que criarem
iros de obrigagdes
cumprimento das
a0 validos quando
s em Assembleia
Documentos da

ciario desde ja se
de que tenha sido
o se tal ato e/ou
b>s da Operagéo,

Jcidrio ou partes a
utros servigos para
a sua participagao
orme estabelecido

ceder ou originar,
para os demais

Assuncéo da Administracdo do Patriménio Separado. Nos termos do artigo 21 da Instrugéo

CVM 600, caso seja verificada a insolvéncia da Emissora, o Agente Fiducia
imediatamente e de forma transitéria a administragcdo do Patriménio Sep
nos termos do artigo 9°, inciso XVII, da Instrugdo CVM 600, em até 2
contados da data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia G
sobre a forma de administragcdo e/ou eventual liquidagao, total ou parci
Separado.

15.1.1 Além da hipétese prevista na Clausula 15.1 acima, a critério dos

reunidos em Assembleia Geral, a ocorréncia de qualquer um dg

rio devera assumir
arado e convocar,
(dois) Dias Uteis
eral para deliberar
al, do Patriménio

Titulares de CRA,
s eventos abaixo

podera ensejar a assun¢do da administracdo do Patriménio Separado pelo Agente

Fiduciario, bem como a liquidagdo ou nido do Patriménio Se

Clausula 15.1 acima (cada um, um “Evento de Liquidacaac

barado, conforme
do Patrimonio

Separado”), nos termos do artigo 9°, inciso XllI, da Instrugdo CVIM 600:

(M)

extrajudicial pela Emissora, a qualquer credor ou cla

pedido ou requerimento de qualquer plano de recuperagdo judicial ou

sse de credores,

independentemente de aprovagdo/homologagédo do referido plano de

recuperacéo por seus credores ou deferimento do p
recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente;
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(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em facel dg Emissora e n&o
devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
legal;

(iii) decretacdo de faléncia ou apresentagdo de pedido |de|autofaléncia pela
Emissora;

(iv) desvio de finalidade do Patriménio Separado;

(V) ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obriga¢des previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de serv;igo da Emissao, tais
como Banco Liquidante, Escriturador, Instituigdo Custodiante, Agente
Fiduciario e Auditor Independente do Patrimdénio Separado, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, néo o faga nos prazos

previstos no respectivo instrumento aplicavel;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes nao
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta
hipotese, a liquidagao do Patriménio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta)| digs, contados do
inadimplemento;

(vii) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagbes
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizagdo, desde que tenha
recebido os valores relativos aos Direitos Creditérios do Agronegécio, sendo
que, nesta hipétese, a liquidagdo do Patriménio Separado podera ocorrer
desde que tal inadimplemento perdure por mais de 1 (um) Dia Util, contado
do inadimplemento; ou

(viii)  decisdo judicial condenando a Emissora por violagao de qualquer dispositivo
legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo & pratica de corrupg&o
ou de atos lesivos & administrag&o publica, incluindo, sem limitagéo, as Lei
Anticorrupgao.

15.1.2 A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao do Patrimoni¢ Separado devera
ser prontamente comunicada, ao Agente Fiducidrio, pela Emissgra, em 1 (um) Dia
Util contado da sua ocorréncia.

151.3 A Emissora devera, em até 1 (um) Dia Util contado da ocorréncia de um dos Eventos
de Liquidagdo do Patriménio Separado, convocar a Assembleial Geral referida na
Clausula 15.1.1 acima.

15.1.4 Caso a Emissora ndo realize a convocagio da Assembleia Geral prevista na Clausula
15.1.3 acima, o Agente Fiduciario devera realizar a referida conjocagéo em até 1
(um) Dia Util contado do encerramento do prazo previsto na Clausula 15.1.3 acima.

15.2 A Assembleia Geral mencionada na Clausula 15.1 acima, instalar-se-a, em primeira
convocagdo, com a presenca de Titulares de CRA que representem, ng minimo, 2/3 (dois
tergos) dos CRA em Circulag@o e, em segunda convocagdo, com qualquer numero, sendo
validas as deliberagdes tomadas pela maioria absoluta dos titulares de CRA em Circulag&o.
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15.3

15.4

15.5

15.6

15.7

15.8

15.21
ou seja instalada mas ndo haja quérum suficiente para delib
Fiduciario devera nomear um liquidante do Patriménio Separado €
liquidacdo a serem adotadas por ele, observado o disposto nas (
15.8.4 abaixo.

A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento
Patriménio Separado decidird, por votos de Titulares de CRA represent
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, em qua
sobre a forma de administragdo e/ou eventual liquidagao, total ou parg
Separado.

A Assembleia Geral prevista na Clausula 15.1 acima devera ser realiz
convocacgao, no prazo de, no minimo, 20 (vinte) dias corridos a contar
respectivo edital. Ndo se admite que a segunda convocagao da Asse
providenciada conjuntamente com a primeira convocagao.

Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA deverao deliberar:
total ou parcial, do Patriménio Separado, hipétese na qual devera ser no
e as formas de liquidagéo; ou (ii) pela nao liquidagdo do Patriménio Sep
qual devera ser deliberada a administragéo transitéria do Patriménio Sep
Fiduciario ou nomeagao de outra securitizadora, fixando, em ambos os cg
e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva remuneragao,
a Emissora caso esta ndo tenha sido destituida da administragéo do Patri

Insuficiéncia do Patriménio Separado. A insuficiéncia dos Créditos do Pal
nao dara causa a declaragio de sua quebra. No entanto, nos termos do arti
CVM 600, em caso de insuficiéncia dos Créditos do Patrimdnio Se
Fiduciario convocara Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de
liquidacdo do Patriménio Separado, bem como a nomeag&o do liquidante

Limitacdo da Responsabilidade da Emissora. Os pagamentos dos Créd
Separado ou outros necessarios a viabilizagdo do pagamento do Valor No
Remuneracdo dos CRA, sob Regime Fiduciario, conforme descrito
Securitizagdo, ndo contam com nenhuma espécie de garantia nem coobrig
observado o disposto na Clausula 4.1(xxii)) acima. Desta forma, a re
Emissora esta limitada ao Patrimbnio Separado.

Liquidacdo do Patriménio Separado. O Patriménio Separado sera liquid
segue:

()

automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA nas dg
pactuadas, ou, a qualquer tempo, na hipétese de resgate antecips

ap6s a Data de Vencimento (seja o vencimento ora pactuado seja
resgate antecipado dos CRA ou um Evento de Liquidag&o do Patn
na hipétese de nZo pagamento pela Devedora dos Direitg
Agronegaécio, e, se for o caso, apds deliberagdo da Assembleia Ge
termos da lei e deste Termo de Securitizagdo, mediante transfers

(ii)
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15.9

15.10

do Patriménio Separado, em dagdo em pagamento aos Titulares

de exting&o de toda e qualquer obrigagéo da Emissora decorrente

15.8.1 Quando o Patriménio Separado for liquidado, ficara extinto o Regi

instituido.

15.8.2 O envio do relatdrio de encerramento previsto na Clausula 14.5, a

com a consequente baixa do Regime Fiduciario junto a Instity

de CRA, para fins
dos CRA.

me Fiduciario aqui

inea (xviii), acima,
icdo Custodiante,

importara, no caso de extingdo do Patriménio Separado nos termos do item (i) da

Clausula 15.8 acima, na reintegragdo ao patriménio da Deved
créditos, titulos e direitos que sobejarem no Patrimdnio Separado.

15.8.3 Na hipétese de extingao do Patriménio Separado nos termos do it
15.8 acima, os Titulares de CRA receberdo os Créditos do Patrim
dac&o em pagamento pela divida resultante dos CRA, obrigando
CRA, conforme o caso, a restituir prontamente a Devedora eventu
e direitos que sobejarem a totalidade dos valores devidos aos Titu
montante ja devera estar acrescido dos custos e despesas
incorridas pela Emissora, pelo Agente Fiduciario ou terceiro ou

CRA com relag&o a cobranca dos referidos Créditos do Patriméni

15.8.4
administrar os créditos do Patriménio Separado; (ii) esgotar

Destituida a Emissora, cabera ao Agente Fiduciario ou a referidT

ora dos eventuais

em (i) da Clausula
Onio Separado em
se os Titulares de
ais créditos, titulos
ares de CRA, cujo
que tiverem sido
pelos Titulares de
5 Separado.

securitizadora (i)
odos 0s recursos

judiciais e extrajudiciais para a realizaggo dos Créditos do Patriménio Separado; (iii)
ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporgé10 de CRA detidos,
observado o disposto neste Termo de Securitizag&o; e (iv) transferir os Créditos do
Patriménio Separado eventualmente ndo realizados aos Titulares de CRA, na
proporcdo de CRA detidos, nos termos do artigo 9°, inciso XVII, da Instrugdo CVM

600.

No caso de Evento de Liquidagéo do Patriménio Separado, os bens e dirgitos pertencentes
ao Patrimdnio Separado, resultado da satisfagéo dos procedimentos e execugdo/excussao
dos direitos, serdo entregues, em favor dos Titulares de CRA, observado que, para fins de
liquidagdo do Patriménio Separado, a cada CRA sera dada a parcela dos bens e direitos

integrantes do Patrimdnio Separado, na proporg&o em que cada CRA rep

a totalidade do saldo devedor dos CRA, operando-se, no momento da

quitacdo dos CRA.

Ocorrido um Evento de Liquidagéo do Patriménio Separado, os Titulares
(i) se submeter as decisbes exaradas em Assembleia Geral; (ii) possuir

esenta em relagéo
referida dacéo, a

de CRA deveréo:
odos os requisitos

necessarios para assumir eventuais obrigagdes inerentes aos CRA emitidos e bens inerentes

ao Patrimdnio Separado; e (iii) indenizar, defender, eximir, m
responsabilidade a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme aplica
todos e quaisquer prejuizos, indenizagdes, responsabilidades, dan
adiantamentos, tributos ou despesas (inclusive honorarios e despes
internos ou externos), decisdes judiciais e/ou extrajudiciais, deman
extrajudiciais (inclusive fiscais, previdenciarias e trabalhistas) incorridos

Emissora efou o Agente Fiduciario, conforme aplicavel, direta

anter indene de
vel, em relacéo a
os, desembolsos,
as de advogados
das judiciais e/ou
e/ou requeridos a
ou indiretamente,

independentes de sua natureza, em razio da liquidagao do Patriménio Separado.
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16
16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

Assembleia Geral de Titulares de CRA. Os Titulares de CRA poderao

reunir-se em Assembleia Geral, a fim de deliberarem sobre matéria
comunh&o dos Titulares de CRA, observado o disposto nesta Clausula e

600, nos termos do artigo 9°, inciso XIV, da Instrugao CVM 600.

a qualquer tempo,
de interesse da
na Instrugdo CVM

Competéncia da Assembleia Geral. Nos termos do artigo 22 da Instrugdo CVM 600, compete
privativamente a Assembleia Geral, além das demais matérias ja previstas neste Termo de

Securitizagdo, observados os quéruns de instalagdo e deliberagéo pre
Securitizagdo, deliberar sobre:

ist

0s neste Termo de

() as demonstracdes contabeis do Patrimdnio Separado apresentadas pela Emissora,
acompanhadas do relatério do Auditor Independente do Patrimdnio Separado, em

até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social a q

(ii) ‘
abaixo; ‘
(ii)
Securitizago;
(iv)
(V)

alteragdo da Remuneracgao dos CRA.

Convocacdo da Assembleia Geral. A Assembleia Geral podera ser convoc

alteragdes neste Termo de Securitizagdo, observado o disposto

ue se referirem;

na Clausula 16.12

- ~ . .
alteragdo na remuneragdo dos prestadores de servigo descTtoss neste Termo de

alteracio do quérum de instalag@o e deliberagdo da Assembleia Geral; e

ada (i) pelo Agente

Fiduciario; (ii) pela Emissora; (iii) pela CVM; ou (iv) por Titulares de CRA que representem,

no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagdo, de acordo com

\
artigo 24 da Instrugdo CVM 600, mediante publicagédo de edital |

circulago utilizado pela Emissora para a divulgagéo de suas informag

em
Oes societarias, por 3

o paragrafo 2° do
jornal de grande

(trés) vezes, observado o disposto na Clausula 16.4 abaixo, devendo conter a descri¢éo dos

assuntos a serem discutidos e votados, nos termos do artigo 9°, inciso XI\

Instrugdo CVM 600.

16.3.1 Independentemente da convocagdo prevista nesta Clausula

considerada regular a Assembleia Geral & qual comparecerem tog
CRA, nos termos do artigo 24, paragrafo 1°, da Instrugdo CVM 60

inciso X1V, da Instrugdo CVM 600.

Nzo se admite que a segunda convocacéo da Assembleia Gera
conjuntamente com a primeira convocagao.

16.4.1

A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede,

houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondénci

, e do artigo 24 da

16.3 acima, sera
dos os Titulares de
0.

A Assembleia Geral devera ser realizada no prazo de, no minimo, 20| (vinte) dias contados

da publicagéo do edital de convocagdo, em qualquer convocagéo, nos te

rmos do artigo 9°,

seja providenciada

endo que, quando
s de convocagéo

indicardo, com clareza, o lugar da reuni&o, bem como todas as despesas incorridas para

realizagdo em local distinto da sede da Emissora seréo custeados pela O

Patriménio Separado, uma vez que tenham sido devidamente compro
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16.6

16.7

16.8

16.9

16.10

Somente poder&o votar na Assembleia Geral os Titulares de CRA inscritds nos registros do
certificado na data da convocagéo da referida Assembleia Geral, seus repfesentantes legais

ou procuradores, Titulares de CRA ou nado, devidamente constituidos ha
ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz.

16.6.1 Cada CRA em Circulacado correspondera a um voto nas Assemble

CRA, nos termos do artigo 9°, inciso VII, da Instrugdo CVM 600.

Qudrum de Instalagdo. Exceto pelo disposto na Clausula 15.2 acima e
forma adversa no presente Termo de Securitizagio, a Assembleia Gera

menos de 1 (um)

as de Titulares de

ou se previsto de

instalar-se-a, em

primeira convocagao, com a presenga de Titulares de CRA que representem, no minimo,

50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdo e, em seg
com qualquer nimero, nos termos do artigo 9°, inciso XIV, da Instrugdo C

O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral e deve
Titulares de CRA todas as informagdes e documentos necessérios ao exe

unda convocagéo,
VM 600.

disponibilizar aos

cicio do direito de

voto, na data de convocagéo da Assembleia Geral, nos termos do artigo 24, paragrafo 4°, da

Instrugdo CVM 600. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisg
participar das Assembleia Geral, sempre que a presencga de qualquer de
relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

uer terceiros para
ssas pessoas for

Presidéncia da Assembleia Geral. A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com

guem a convocou:
(i)

(i)
(iii)
(iv)
Quorum de Deliberagédo. As deliberagdes em Assembleia Geral, inclusiv
pedidos de renuncia (waiver) ou perddo temporario referentes aos Eventg
Antecipado das Debéntures, serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titu
representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CR
em primeira convocagdo; ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (u
Circulagdo presentes na respectiva Assembleia Geral, em qualq
subsequente, desde que estejam presentes, no minimo, 30% (trinta por ce

Circulagao, exceto nas hipoteses previstas nas Clausulas 11.5, 14.8.7, 15
Termo de Securitizagdo, nos termos do artigo 9°, inciso XIV, da Instrugéo

ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagées com Investidores da
ao representante do Agente Fiduciario;
ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

aquele que for designado pela CVM.

16.10.1 As deliberacbes em Assembleias Gerais que impliquem (i)

Remuneragdo dos CRA, na amortizagdo dos CRA, no pagamento
ou nas suas datas de pagamento; (ii) na alteracdo da data de

Debéntures ou da Data de Vencimento dos CRA,; (iii) na alte

Emissora;

e em relagdo aos
s de Vencimento
ares de CRA que
A em Circulagéo,
m) dos CRA em
uer convocagao
nto) dos CRA em
3 e 16.10.1 deste
CVM 600.

na alteragéo da
das Debéntures,
vencimento das
racéo relativa as

Clausulas de Eventos Vencimento Antecipado das Debéntures, de resgate

antecipado das Debéntures, de Oferta de Resgate Antecipadg

Debéntures, de Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério das
resgate antecipado dos CRA,; (iv) na alteracgao relativa aos Eventos

Facultativo das
Debéntures e de
de Liquidagao do

Patriménio Separado; (v) na alteragdo da Cessao Fiduciaria, do Cgntrato de Cesséo

79




16.11

16.12

16.13

16.14

Fiduciaria ou de qualquer garantia dos Direitos Creditérios do Agron
CRA, conforme o caso; ou (vi) em alteragdes da Clausula 16.10Q
Clausula 16.10.1 acima e/ou em qualquer quérum de deliberagéo d
Gerais previsto neste Termo de Securitizagdo ou em qualquer
Operacdo, serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares
representem, no minimo 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulacj
convocagao, nos termos do artigo 9°, inciso X1V, da Instrucdo CVM

As deliberacbes tomadas em Assembleia Geral, observados o respec
instalag&o e de deliberagdo estabelecido neste Termo de Securitizago, ser
validas e eficazes e obrigardo todos os Titulares de CRA, quer tenham com
a Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou
devendo ser divulgado, pela Emissora, o resultado da deliberagdo aos Titulz
forma da regulamentacéo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias conta
da Assembleia Geral.

Qualquer alteragdo a este Termo de SecuritizagZo, apds a integraliza
dependeréa de prévia aprovagao dos Titulares de CRA, reunidos em Assem
termos e condigdes deste Termo de Securitizagdo, observado o disposto na ¢
abaixo.

16.12.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 16.12 acima, este Termo de
os demais Documentos da Operagéo poderao ser alterados, indepe
deliberagéo de Assembleia Geral ou de consulta aos Titulares de C
tal alteragé@o decorra das seguintes hipéteses: (i) necessidade de
exigéncias expressas da CVM, das entidades de mercados orgar
entidades autorreguladoras, ou para adequagdo a norma

egdbcio e/ou dos
acima e desta
as Assembleias
Documento da
de CRA| que
0, em qualquer
500.

ivo quérum de
30 consideradas
parecido ou ndo
votado contra,
ares de CRA, na
do da realizagéo

¢éo dos CRA,
bleia Geral, nos
Clausula 16.12.1

Securitizacéo e
ndentemente de
RA, sempre que
atendimento de
izados e/ou de
s legais efou

regulamentares; (ii) correcao de erros formais, desde que tal alteragdo ndo acarrete
alteragéo no fluxo de pagamentos e garantias dos CRA, e (iii) atualizagdo dos dados

cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servigos, envol
remuneracdo dos prestadores de servigcos
Securitizagdo, nos termos do artigo 23 da Instrugdo CVM 600. Tais al
ser comunicadas aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias
em que tiverem sido implementadas.

er redugdo da

identificados neste Termo de

teragcbes devem
contado da data

Os Titulares de CRA poder&o votar por meio de processo de consulta formal, escrita (por

meio de correspondéncia com AR) ou eletronica (comprovado por meio

de sistema de

comprovacgdo eletrénica — comprova.com), desde que respeitadas as demais disposicdes

aplicaveis a Assembleia Geral previstas neste Termo de Securitizagdo
convocagao.

e no edital de

Devera ser convocada Assembleia Geral toda vez que a Emissora, na qualidade de titular

das Debéntures, tiver de exercer ativamente seus direitos estabelecidos
Emisséo, para que os Titulares de CRA deliberem sobre como a Emissora
seu direito no dmbito das Debéntures e da Escritura de Emisséo.

16.14.1 Caso os Titulares de CRA ndo comparecam a Assembleia Geral, ou
uma definicdo sobre a orientagdo para a Emissora, na ocorréncia d

na Escritura de
deveré exercer

nao cheguem a
> um Evento de

Vencimento Antecipado das Debéntures, hipétese na qual sera declarado o
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16.15

17
171

Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos previstg

Emisséo e na Clausula 11.4 acima.

s na Escritura de

Envio das Atas de Assembleia Geral a CVM. As atas lavradas das Assembleia Geral serdo

encaminhadas somente, pela Emissora, a CVM via sistema Empresas.Net, ndo sendo
necessaria a sua publicagdo em jornais de grande circulagao, desde (que a deliberagdo em

Assembleia Geral n&o seja divergente a esta disposicao.

DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

Despesas da Devedora. Nos termos do artigo 9°, inciso X, e do artigo|10

da Instruggdo CVM

600, as despesas abaixo listadas (“Despesas”) sdo préprias ao Patrimonio Separado e, se

incorridas, serdo arcadas diretamente pela Devedora e/ou indiretamente
meio da transferéncia dos recursos necessarios ao seu pagamento &

pela Devedora, por
Emissora, a qual

realizara o pagamento por conta e ordem da Devedora, observando a ordem de prioridade

de pagamento prevista na Clausula 4.1(xxi) acima:

(i)

(ii)

Remuneracdo do Escriturador. o Escriturador recebera |da

Emissora, como

remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuigdes oriundps da prestacéo de

servicos de escrituragdo, a parcela Unica no valor de R$1.000,(

0 (mil reais), a ser

recebido até o 5° (quinto) Dia Util apds a realizagéo do registro, a qual representa o
bido até o 5° (quinto) Dia util apd lizag&o do regist qual rep t

percentual anual de aproximadamente 0,0004% (quatro décin"no

cento) em relagdo ao Valor Total da Emisséo, nos termos do‘art
Instrugdo CVM 600, e parcelas mensais de R$ 500,00 (quin
mesmos dias dos meses subsequentes, as quais representam‘ of

aproximadamente 0,002% (dois milésimos por cento) em rela‘gé(

Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valore

incidem sobre a prestagio desses servigos (gross up),‘ ta
PIS; (iii) COFINS; (iv) IR; e (v) outros tributos que venhg
remuneragao do Escriturador, nas respectivas aliquota‘s Vi
de pagamento, sendo certo que serdo acrescidos aog p

adicionais, de modo que o Escriturador receba os ‘me
seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencado
incidente.

(@)

Remuneracdo do Banco Liguidante: o Banco Liquidante fara jus
montante equivalente a R$3.000,00 (trés mil reais) dividido
patriménios separados ativos da Emissora, a qual representa

aproximadamente 0,001% (um milésimo por cento) em relaca

Emissao, nos termos do artigo 9°, inciso X, da Instrugdo CVM 600;

s de milésimos por
go 99 inciso X, da
hentos reais) nos
vercentual anual de
b ao Valor Total da

s dos tributos que
s como: (i) ISS; (ii)
m a incidir sobre a
gentes a cada data
agamentos valores
smos valores que
5 neste item fosse

a remuneragio em
pelo nimero de

o percentual anual de

ao Valor Total da

Emissao, nos termos do artigo 9°, inciso X, da Instrugéo CVM 600, a ser paga pela

Devedora até o 5° (quinto) Dia Util a contar da primeira Data‘de
CRA, e as demais na mesma data dos anos subsequentes, atual
pela variagdo acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ain‘da
de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir d
pagamento;
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(iif)

Taxa _de Administracdo da Emissora: sera devido & Emissora a

seguintes termos:

@)

(b)

(©)

remuneragaéo nos

pela Emissao, sera devida parcela Unica no valor de R$50.,000,00 (cinquenta
mil reais), o qual representa o percentual anual de aproximadamente 0,004%

(quatro milésimos por cento) em relagdo ao Valor Total
termos do artigo 9°, inciso X, da Instrugdo CVM 600, a se
ou a quem esta indicar na data da primeira Data de Integra

pela administragéo do Patriménio Separado, em virtude da
Direitos Creditérios do Agronegécio, bem como diante

da Emissédo, nos
paga a Emissora
lizagdo dos CRA;

securitizacdo dos
do disposto na

legislagéo em vigor, que estabelecem as obrigacées da Emissora, durante o

periodo de vigéncia dos CRA, sera devida a taxa me
R$2.000,00 (dois mil reais), atualizada anualmente pela va

nsal no valor de
riagdo acumulada

do IGP-M desde a Data de Emissao dos CRA, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo,

calculadas pro rata die, se necessario, conforme desc

ita no Termo de

Securitizagdo, a qual representa o percentual anual de gproximadamente
0,011% (onze milésimos por cento) em relagdo ao Valor Total da Emisséo,

nos termos do artigo 9°, inciso X, da Instrugdo CVM 600;

em complemento ao previsto nos itens (a) e (b) acima, sera devida a

Emissora remuneragdo extraordinaria calculada com

base nas horas

efetivamente incorridas de trabalho dedicado, no valor de R$500,00
(quinhentos reais) por hora-homem, sempre que ocorrer uma das seguintes
hipéteses, podendo ser cumuladas: (i) inadimplemento np pagamento dos

CRA ou da Emissora; (ii) reestruturacdo das condigbes
emissao; e/ou (iii) participagdo em (1) reunides ou conferé
(2) assembleias gerais presenciais ou virtuais; e/ou (3) conft
estara limitada, em qualquer hipétese, ao valor de R$10(
reais) por ano, correspondendo a, no maximo, aproxime
(quarenta e seis milésimos por cento) do Valor Total da Ef
a remuneragao extraordinaria da Emissora decorrer do in
pagamento dos CRA, caso seja atingido o limite anual
Emissora comunicara a Devedora a esse respeito em até 3
Em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tiver cié
devera se manifestar sobre sua intengdo de arcar dirg
pagamentos da remuneragéo extraordinaria da Emissora q
anual previsto acima, até o final do ano em referéncia. Ca
Devedora em realizar os pagamentos adicionais e/ou caso
manifestagdo no prazo aqui previsto, a Emissora convocaré
Geral dos CRA em até 3 (trés) Dias Uteis contados de
eventos, o que ocorrer primeiro, para que os Titulares de C

dos CRA apés a
ncias telefonicas,
erence call; a qual
.000,00 (cem mil
damente 0,046%
nissdo. Exceto se
adimplemento no
previsto acima, a
(trés) Dias Uteis.
2ncia, a Devedora
tamente com os
ue sobejar o limite
50 haja recusa da
nao haja qualquer
uma Assembleia
qualquer destes
RA decidam se a

Emissora devera continuar a desempenhar os trabalhgs extraordinarios

previstos acima e, nesse caso, fixar um novo limite anual pa
extraordinaria. Caso a remuneracéo extraordinaria da Em
trabalhos associados ao inadimplemento dos pagamen
procedimento para renegociag¢do do limite anual previsto
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(iv)

V)

diretamente com a convocagao da Assembleia Geral, em até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data em que o limite da remuneragag extraordinaria for
atingido, seguindo, a partir deste passo, os procedimentos descritos acima.
Ainda que seja decidido pela interrupcio dos trabalhos extraordinarios da
Emissora, a Emissora fara jus a todas as horas efetivamente incorridas até o
momento em que tal decisdo for tomada, independentemente do limite
previsto acima. A remuneragéo extraordinaria sera devida em até 5 (cinco)
Dias Uteis corridos ap6s comprovacdo da entrega, pela Emissora, de
‘relatério de horas”, sempre que incorrida. Entende-se por reestruturagdo das
condicbes dos CRA os eventos relacionados a alteracdo ((i) de garantia (se
houver); (ii) dos prazos de pagamento e remuneragéo, amortizacao, indice
de atualizagdo, data de vencimento final, fluxos, caréncia ou covenants
operacionais ou indices financeiros; (iii) condicdes relacionadas a eventos de
vencimento antecipado, resgate e recompra; (iv) do prazo e/ou forma de
comprovagdo da destinacdo dos recursos prevista nos Documentos da
Operacéo; e (v) de assembleias gerais presenciais ou virtuais e aditamentos
aos Documentos da Operacéo, sendo certo que os eventos relacionados a
amortizag&o dos CRA nao séo considerados reestruturaco dos CRA; e

(d) todos os valores acima descritos deverZo ser acrescidos dos respectivos
tributos incidentes, a serem recolhidos pelo responsavel tributario, nos termos
da legislagdo vigente;

Remuneracdo da_Instituicdo Custodiante: a Instituicdo Custodiante fara jus a
remuneragao correspondente a parcelas mensais de R$800,00 (oitocentos reais),
sendo que a primeira parcela devera ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apés a Data
de Emiss&o dos CRA e as demais nas mesmas datas dos meses [subsequentes, as
quais representam o percentual anual de aproximadamente| 0,004% (quatro
milésimos por cento) em relagdo ao Valor Total da Emiss&o, nos termos do artigo 9°,
inciso X, da Instrugdo CVM 600. A remuneracgao devida a Instituicdo Custodiante n&o
sera objeto de atualizagdo monetaria;

(@) Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que
incidam sobre a prestacdo desses servicos (gross up), tais|como: (i) ISS; (ii)
PIS; (iii) COFINS; (iv) IR; e (v) outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneragdo da Instituicdo Custodiante, nas respectivas aliquotas vigentes
a cada data de pagamento, sendo certo que serio| acrescidos aos
pagamentos valores adicionais, de modo que a Instituicdo Custodiante
receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos
elencados neste item fosse incidente;

Remuneracdo do Auditor Independente do Patrimbnio Separado] para o exercicio
fiscal de 2019, os servigos prestados pelo Auditor Independente do Patrimdnio
Separado foram contratados pelo valor de R$5.000,00 (cinco mil reais), o qual
corresponde ao percentual anual de aproximadamente 0,0004% (quatro décimos de
milésimos por cento) em relagé@o ao Valor Total da Emiss&o, nos termos do artigo 9°,
inciso X, da Instrugdo CVM 600. As parcelas aqui previstas serdo reajustadas
anualmente pelo IGP-M ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
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utilizag2o, pelo indice que vier a substitui-lo, de comum acondo entre as partes do
contrato de prestacdo de servicos de auditoria do Patriménio §eparado dos CRA, a
partir da data do primeiro pagamento, excluindo-se a hipotese de a variagéo

acumulada do IGP-M resultar em valor negativo; |

(vi) Remuneracgéo do Agente Fiduciario: o Agente Fiduciario fara jus ajluma remuneragéo
pelos servicos prestados no &mbito deste Termo de Securitizacgo, nos termos da
Clausula 14.7 acima;

(vii) Remuneracéo da Agéncia de Classificagdo de Risco: a Agéncia de Classificagdo de
Risco receberd, como remuneragéao pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que
Ihes competem, remuneracéo nos seguintes termos: (a) parcela {inica no montante
de R$71.186,40 (setenta e um mil, cento e oitenta e seis reais e quarenta centavos),
a qual corresponde ao percentual anual de aproximadamente 0,04% (quatro
centésimos por cento) em relagido ao Valor Total da Emiss&o, ngs termos do artigo
9°, inciso X, da Instrugdo CVM 600, devida na data de emiss&o do relatério de
classificagdo de risco, e (b) remuneracdo de manutencdo [no montante de
R$59.322,00 (cinquenta e nove mil e trezentos e vinte e dois reais), a ser paga
anualmente, devida em cada data de aniversario da emissap do relatério de
classificagao de risco, a qual corresponde ao percentual anual|de|aproximadamente
0,02% (dois centésimos por cento) em relagéo ao Valor Total da Emisséo, nos termos
do artigo 9°, inciso X, da Instrugdo CVM 600'. A remuneracdo da Agéncia de
Classificagdo de Risco sera atualizada monetariamente pelo IGP-M;

(viiiy Remuneragcdo do Formador de Mercado: pelos servicos objeto do Contrato de
Formador de Mercado, o Formador de Mercado fara jus a uma remuneragao no valor
de R$0,01 (um centavo) em parcela Unica, a ser paga em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da primeira Data de Integralizag&o, a qual corresponde go percentual anual
de aproximadamente 0,00% (zero por cento) em relagdo ao Valor|Total da Emisséo,
nos termos do artigo 9°, inciso X, da Instrucdo CVM 600;

(ix) Remuneracdo do Banco Depositario: o Banco Depositério fara jus a remuneragdo
correspondente a (a) uma parcela Unica de R$20.000,00 (vinte mjl reais), pagos em
até 3 (trés) dias apds assinatura do Contrato de Dep6sito, a qual corresponde ao
percentual anual de aproximadamente 0,009% (nove milésimos por cento) em
relagdo ao Valor Total da Emiss&o, nos termos do artigo 9°, inciso X, da Instrugéo
CVM 600; e (b) parcelas mensais subsequentes de R$4.250,00 (quatro mil duzentos
e cinquenta reais), sendo que a primeira parcela devera ser paga até o 5° (quinto)
Dia Util de cada més subsequente ao da assinatura do Conirato de Deposito,
corrigidos anualmente, a contar da assinatura do Contrato de Deposito, pelo IPCA,
as quais representam o percentual anual de aproximadamente 0,02% (dois
centésimos por cento) em relagdo ao Valor Total da Emisséo, nos termos do artigo
9°, inciso X, da Instrucédo CVM 600;

1

A remuneracdo da Agéncia de Classificacéo de Risco € devida em délares norte-americanos e|é equivalente a (a) parcela
Unica no montante de US$18.000,00 (dezoito mil délares norte-americanos), e (b) remuneraggo de manutengéo no
montante de US$15.000,00 (quinze mil dolares norte-americanos), a ser paga anualmente. |Parg fins deste Termo de
Securitizagéo, foi utilizada a cotagéo de fechamento do délar em 27 de margo de 2019.
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17.2

17.3

17.4

(x) emolumentos, contribuicdes, gastos e demais despesas de regist
Segmento CETIP UTVM relativos aos CRA e a Oferta, incluindo

negociagao dos CRA;

(xi)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais o

odaB3edaB3-
para distribuicao e

U autarquicas, que

recaiam sobre os bens, direitos e obriga¢des do Patriménio Separnado;

(xii)

registro de documentos em cartério, impressao, expedigéo e publicagéo de relatérios

e informacgdes periddicas previstas na Instrugdo CVM 600 e em regulamentagéo

especifica;

(xiii)  expediga@o de correspondéncia de interesse dos Titulares de CRA

(xiv)  custos inerentes a liquidagdo dos CRA;

(xv) custos inerentes a realizacdo de Assembleias Gerais;

(xvi)  liquidagao, registro, negociagado e custddia de operacdes com ativ|
(xvii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feita

interesses dos Titulares de CRA, em juizo ou fora dele, inclusive v
forca de decisao.

Caso qualquer das Despesas ndo seja pontualmente paga pela Deved

os; e

s em defesa dos
alores devidos por

pra, o pagamento

destas sera arcado pela Emissora, mediante utilizagdo de recursos do Patrimdnio Separado

e reembolsados pela Devedora dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis contad
de solicitac&o neste sentido, conforme previsto na Escritura de Emisséo, €
do Patriménio Separado ndo sejam suficientes, a Emissora e o Agente |
cobrar tal pagamento da Devedora com as penalidades previstas nos res
de prestagdo de servigcos ou solicitar aos Titulares de CRA que arque
pagamento, ressalvado o direito de regresso contra a Devedora.

Caso a Devedora venha a arcar com quaisquer despesas ou cu
motivo imputavel & Emissora a titulo de dolo ou culpa, a Emi
ressarcir a Devedora pelos valores por ela pagos em até 5

contados do envio dos comprovantes de pagamentos & Emissora

17.21

Despesas do Patrimbnio Separado. Serdo arcadas pelo Patriménio Sg
Despesas (i) na auséncia de pagamento pela Devedora, apés notificada
até 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem devidas nos termos do
Operacéo, sem prejuizo do direito de regresso contra a Devedora; ou (ii) qu
pela Devedora.

No caso de destituicdo da Emissora nas condigbes previstas
Securitizacdo, os recursos necessarios para cobrir as despes
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos €
Titulares de CRA deverdo ser previamente aprovadas pelos Ti
adiantadas ao Agente Fiduciario pelos Titulares de CRA, sem pre
regresso destes contra a Devedora, na data da respectiva aprova

17.31

As despesas a serem adiantadas pelos Titulares de CRA & Emissor
Fiduciario devero ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pelo
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17.5

17.6

17.7

e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas aos Titulares de CRA (apenas e
exclusivamente se houver recursos disponiveis no Patriménio Separado), conforme o caso,
na defesa dos interesses dos Titulares de CRA, incluem, exemplificativamente: (i) as
despesas com contratacéo de servigos de auditoria, assessoria legal, fiscal, contabil e de
outros especialistas; (ii) as custas judiciais, emolumentos e demais taxas, honorarios e
despesas incorridas em decorréncia dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais a serem
propostos contra a Devedora ou terceiros, objetivando salvaguardar, cobrar e/ou executar os

Direitos Creditérios do Agronegécio; (iii) as despesas com viagens e &
pelos administradores da Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario, bem como
de servigos eventualmente contratados, desde que relacionados com as

stadias incorridas
pelos prestadores
medidas judiciais

elou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e/ou cobranca dos Direitos
Creditérios do Agronegécio; (iv) eventuais indenizacGes, multas, despesas e custas
incorridas em decorréncia de eventuais condenagdes (incluindo verbas de|sucumbéncia) em
acdes judiciais propostas pela Emissora, podendo a Emissora e/ou o Agente Fiduciario,
conforme o caso, solicitar garantia prévia dos Titulares de CRA para cobertura do risco da
sucumbéncia; ou (v) a remuneragio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, nos
termos deste Termo de Securitizagdo, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 (trinta) dias.

Quaisquer despesas nao dispostas neste Termo de Securitizagdo serdo de responsabilidade
da Emissora, exceto por (i) encargos ndo previstos e que sejam, no entender da Emissora,
préprios ao Patriménio Separado e exigiveis para sua boa administra¢do; e (ii) houver
ratificacdo posterior em deliberagdo da Assembleia Geral.

Considerando-se que a responsabilidade da Emissora se limita ao Patriménio Separado, nos
termos da Lei 9.514, caso o Patrimbénio Separado seja insuficiente para arcar com as

Despesas mencionadas na Clausula 17.1 acima e/ou aquelas que Ik
imputadas nos termos da Clausula 17.5 acima, tais Despesas serao
Titulares de CRA, na proporgdo dos CRA de titularidade de cada um
Emissora, inclusive, utilizar os recursos levantados na excussao e/ou exec
para pagamento destas despesas prioritariamente ao pagamento dos CR

Nos termos do artigo 9°, inciso X, da Instru¢do CVM 600, segue abai
indicacdo da remuneragéo da Emissora, do Escriturador, do Banco Liquida
Custodiante, do Auditor Independente do Patriménio Separado, do Age
Agéncia de Classificagao de Risco, do Formador de Mercado e do Bancag
a indicag&o dos referidos valores envolvidos e critérios de atualizacéo, co
bem como o percentual anual que cada despesa representa em relagéo

e venham a ser
suportadas pelos
deles, podendo a
ucao de garantias
A,

X0 quadro com a
nte, da Instituicao
nte Fiduciario, da
Depositario, com
nforme aplicaveis,
ao Valor Total da

Emissao:

" Percentual anual em

Critério de atualizacio  relagéio ao Valor Total

Prestador de éérvi@b's - Valor da remuneragao
: da Emissdo

Emissora (estruturagédo) R$50.000,00 Nao aplicavel. 0,004%
. . N |

Emissora (manutencédo R$2.000,00 Atualizagéo anual pelo 0.011%

mensal) IGP-M.
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Emissora (remuneragdo

mensal)

IPCA

~ - 0
extranniinriaanal) R$100.000,00 Nao aplicavel. 0,046%
Escriturador = L
. ~ R$1.000,00 Nao aplicavel. 0,0004%
(implementagéo)
Escriturador . .
~ R$500,00 Nao aplicavel. 0,002%
(manuten¢do mensal)
Banco Liquidante (taxa Atualizaga 1 pel
qui (tax R$3.000,00 ualizag&o anual pelo 0,001%
anual) IGP-M
Instituicdo Custodiante ~ L
R$800,00 Nao aplicavel. 0,004%
(taxa mensal)
Auditor Independente do Atualizacs I pel
Patriménio  Separado R$5.000,00 Halizag=0 anuel pelo 0,0004%
IGP-M
(anual)
Agente Fiduciario Atualizacio anual pel
(remuneragdo ordinaria R$15.000,00 G RNHE: Rele 0,006%
IPCA.
anual)
Agente Fidugiarts Atualizagdo anual pelo
(remuneragéo R$15.000,00 TP oy . 0,006%
extraordinaria anual) '
Agéncia de
Classificacdo de Risco R$71.186,40 Nao aplicavel. 0,04%
(emissédo)
Ageéncia de Atualizagao anual pelo
Classificacdo de Risco R$59.322,00 lgGPM B 0,02%
(anual)
M
Formador de Mercado R$0,01 No aplicavel. 0,00%
(anual)
D e
Banco Depositario (taxa R$20.000,00 N3o aplicavel. 0,009%
de estruturacéo)
Banco Depositario (taxa R$4.250 00 Atualizag&o anual pelo 0,02%

TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORE

Os Titulares de CRA nao devem considerar unicamente as informa
Clausula para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investiment
recebiveis do agronegécio, devendo consultar seus proprios assessores
especifica a qual estarao sujeitos, especialmente quanto a outros tributo
de renda, eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos pory
em operagbes com certificados de recebiveis do agronegécio. As informag
levam em consideracio as previsdes de legislagdo e regulamentacéo apli

S

coe
oe
3 qQUu

s contidas nesta
m certificados de
anto a tributagéo
ue n&o o imposto
ventura auferidos
pes aqui contidas
caveis a hipotese




18.2

vigentes nesta data, bem como a melhor interpretacdo ao seu respei
momento, ressalvados entendimentos diversos.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

18.21

18.2.2

18.2.3

18.24

18.2.5

18.2.6

to neste mesmo

Como regra geral, os rendimentos em certificados de recebiveis do agronegécio

auferidos por pessoas juridicas nao-financeiras estdo sujeitos
Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado com base

a incidéncia do
na aplicagédo de

aliquotas regressivas, aplicadas em fungo do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e
dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360

(trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii)
e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 1

de 361 (trezentos
7,5% (dezessete

inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias:

aliquota de 15% (quinze por cento).

Nao obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de invistidor, conforme

sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive is

nta, instituicbes

financeiras, fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada,

sociedades de capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de t

tulos e valores

mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil ou investidor gstrangeiro.

O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas

nao financeiras

tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considefado antecipagéo

do imposto de renda devido, gerando o direito a restituicdo ou com
IRPJ apurado em cada periodo de apuragédo. O rendimento tam

pensagdo com o
bém devera ser

computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. As aliguotas do IRPJ

correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez ¢
o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que excede
R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano. Ja a aliquo
pessoas juridicas em geral, corresponde a 9% (nove por cento).

or cento), sendo
r o equivalente a
a da CSLL, para

Os rendimentos em certificados de recebiveis do agronegécio auferidos por pessoas
juridicas nao-financeiras tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa do

PIS e do COFINS estdo sujeitos a incidéncia dessas contribui¢des

as aliquotas de

0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),

respectivamente, para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° ¢
conforme Decreto 8.426.

Com relagado aos investimentos em certificados de recebiveis

e julho de 2015,

do agronegécio

realizados por instituicdes financeiras, fundos de investimento, seguradoras,

entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéng
abertas, sociedades de capitalizagio, corretoras e distribuidoras de
mobiliarios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensg
IRRF.

Nao obstante a isengdo de retengdo na fonte, os rendimentos
investimento em certificados de recebiveis do agronegdécio por ess3
de-regra, e a excegdo dos fundos de investimento, seréo tributag

ia complementar
titulos e valores
de retencéo do

decorrentes de
s entidades, via-
os pelo IRPJ, a

aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL,
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18.3

18.2.7

18.2.8

18.2.9

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

a aliquota de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 20
n°13.169, de 6 de outubro de 2015. No caso das cooperativas de g

19, conforme Lei
rédito, a aliquota

da CSLL é de 15% (quinze por cento) a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras
de fundos de investimentos, em regra, nZo estio sujeitas a tributagéo.

Ademais, no caso das instituicdes financeiras e determin

adas entidades

equiparadas, referidas nos paragrafos 6° e 8° do artigo 3° da Lei n° 9.718, de 27 de
novembro de 1998, os rendimentos decorrentes de investimento em certificados de

recebiveis do agronegécio estdo sujeitos & Contribuicdo ao PIS
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (g
respectivamente.

e a COFINS as
uatro por cento),

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagéo em certificados de

recebiveis do agronegécio estdo atualmente isentos de imposto de

renda (na fonte e

na declaragdo de ajuste anual), por forga do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033. De

acordo com a posicao da Receita Federal do Brasil, expressa no art
Unico, da Instrugdo Normativa RFB 1.585, de 31 de agosto de 2
abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienagdo ou cessig
de recebiveis do agronegdcio.

Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendime

go 55, Paragrafo
015, tal isencao
dos certificados

ntos tributados

exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto

no artigo 76, inciso Il, da Lei 8.981. A retengdo do imposto ng
rendimentos das entidades imunes estd dispensada desde qu
declarem sua condigao a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, d
redacdo dada pela Lei n® 9.065, de 20 de junho de 1995.

18.3.1

18.3.2

18.3.3

De acordo com a posi¢éo da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da IN
rendimentos obtidos por investidores pessoas fisicas residentes ou
exterior em investimento em certificados de recebiveis do agroneg
acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN 4.373, por sua
de fributagdo, inclusive no caso de investidores residentes en
Tributagéo Favorecida.

Os rendimentos auferidos por investidores pessoa juridica residen
ou com sede no exterior que invistam em certificados de recebiveis
no pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo do Con
Nacional n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, estdo sujeitos a ing

fonte sobre os
e as entidades
alei 8.981, com

RFB n°®1.585/15,
domiciliados no
jocio no pais de
vez, sdo isentos
n Jurisdicdo de

es, domiciliados
do agronegoécio
selho Monetario
idéncia do IRRF

a aliquota de 15% (quinze por cento). Excecgéo é feita para o caso de investidor

residente ou domiciliado em pais ou jurisdicdo considerados con
favorecida, assim entendidos aqueles que nao tributam a renda ou
aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento) ou cuja legislac¢a
acesso a informagdes relativas a2 composigao societaria de pessoas
titularidade ou a identificagcdo do beneficio efetivo de rendimentos
residentes.

A despeito deste conceito legal, o artigo 1° da Instrugdo Normativa dg

o de tributacdo
que a tributam a
0 n&o permita o
juridicas, a sua
atribuidos a néo

Receita Federal

do Brasil n° 1.037, de 04 de junho de 2010, lista as jurisdigbes atualmente

89




18.4

19
191

19.2

19.3

consideradas “Jurisdicao de Tributagdo Favorecida”. Destaguz-se, ainda, que a

Portaria MF n° 488, de 28 de novembro de 2014, reduziu de 20% p
maxima para fins de classificagdo de determinada jurisdicdo |c
Tributagéo Favorecida®, desde que referida jurisdicio esteja alinhad
internacionais de transparéncia fiscal, nos termos definidos pela R
Brasil na Instrugcdo Normativa RFB 1.530, de 19 de dezembro| de
requerimento da jurisdicdo interessada. A despeito do dispostb n
488/14, a lista das Jurisdi¢gdes de Tributagdo Favorecida da Instru
1.037/10 nao foi atualizada até o momento. ‘

(o]

Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF)

18.41 [mposto sobre Operagées Financeiras de Cémbio: regra geral,
cadmbio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizado
financeiros e de capitais de acordo com as normas e condigé
Resolugdo CMN 4.373, inclusive por meio de operagbes simultar
operagbes de cambio relacionadas aos investimentos em certifica
do agronegdcio, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio & ali
ingresso e a aliquota zero no retorno, conforme Decreto 6.306. [En
aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo

ra 17% a aliquota
mo “Jurisdicdo de
1a com os padrdes
eceita Federal do
2014 e mediante
a Portaria MF n°.
cdo Normativa n°.

as operagbes de
S nos mercados
es previstas pela
neas, incluindo as
dos de recebiveis
quota de zero no
qualquer caso, a
por ato do Poder

Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente

a operagdes de cambio ocorridas apds esta eventual alteracao.

18.4.2 Imposto sobre Operacbes Financeiras com Titulos e Valore

s Mobiligrios: as

operagdes com certificados de recebiveis do agronegécio estao sujeitas a aliquota
zero do |IOF/Titulos, conforme o Decreto 6.306. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal,
até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,

relativamente a operagdes de cadmbio ocorridas apos este eventua

PUBLICIDADE

aumento.

Os fatos e atos de interesse dos Titulares de CRA bem como as conyocagdes para as

respectivas Assembleias Gerais serdo disponibilizados nos

prazos

legais e/ou

regulamentares, através do sistema Empresas.Net da CVM e/ou da B3, conforme o caso, €
nos jornais DOESP e “Diario Comercial’. Caso a Emissora altere seu jorpal de publicagao
apods a Data de Emissdo dos CRA, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando

0 novo veiculo.

Todos os atos e decisées decorrentes desta Emissdo que, de qualque
envolver interesses dos Titulares de CRA e independam de sua aprov.
veiculados, na forma de aviso, nos jornais DOESP e “Diario Comercial’, de

forma, vierem a
2cao deverao ser
vendo a Emissora

avisar o Agente Fiduciério da realizagdo de qualquer publicagdo em até 3 (trés) dias antes

da sua ocorréncia.

A Emissora podera deixar de realizar as publicagdes acima previstas se

notificar todos os

Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaragéo de cjéncia dos atos e
decisdes. O disposto nesta Clausula ndo inclui “atos e fatos relevantes”, tampouco a
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19.4

20
20.1

21
21.1

publicagcdo de convocagdes de Assembleias Gerais, que deverdo ser divu
prevista, respectivamente, na Instru¢do CVM 358 e na Instrugdo CVM 600.

As demais informagdes periddicas da Emissora serZo disponibilizadas 2
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema Empresas.Net, ou
exigidas pela legislagdo aplicavel.

CUSTODIA E REGISTRO DESTE TERMO DE SECURITIZAGCAO

Reqistro do Termo de Securitizagdo. Em cumprimento ao artigo 39 da Lei 1
23 da Lei 10.931, este Termo de SecuritizagZo e eventuais aditamentos se
custodiados junto & Instituicdo Custodiante, que assinara a declaragéo const
ao presente Termo de Securitizagao.

FATORES DE RISCOS

Abaixo listados estdo os fatores de risco da presente Emissdo e da Oferts

Igados na forma

0 mercado, nos
de outras formas

1.076 e ao artigo
rao registrados e
ante do Anexo Il

2, 0S quais estao

detalhados no Prospecto Preliminar e estardo devidamente detalhadgs no Prospecto

Definitivo.
(@ Riscos Relacionados a Fatores Macroeconémicos
(@)
(b)
(©)
(d)
(e)

()

Politica Econdmica do Governo Federal

Efeitos da Politica Anti-Inflacionaria

Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizagio do real
Efeitos da Elevagao Subita da Taxa de juros

Efeitos da Retragdo no Nivel da Atividade Econdmica

resultados operacionais da Emissora e da Devedora

(@

brasileira e sobre os negécios da Emissora e da Devedora e
resultados e operacées

Ambiente Macroecondémico Internacional e Efeitos Decorre
Internacional

(h)

() Acontecimentos Recentes no Brasil
)
(k)

Redugéo de Investimentos Estrangeiros no Brasil

sobretudo em economias desenvolvidas, podem prejudi
mercado dos valores mobiliarios globais

Ainflagéo e os esforgos da acdo governamental de combate

contribuir significativamente para a incerteza econdmica ng

provocar efeitos adversos nos negécios da Devedora

91

Acontecimentos e mudangas na percepgao de riscos en

Alteragdes na legislagao tributaria do Brasil poderéo afetar adversamente os

A instabilidade politica pode ter um impacto adverso sobre a economia

seus respectivos

ntes do Mercado

outros paises,
car o pregco de

2 inflacdo podem
Brasil e podem




(ii)

(iii)

(m)

Riscos

(@)

(b)
(©

Riscos
(a)
(b)

(©
(d)
(e)
()

(9

(h)

@

(k)
U
(m)

Interferéncia do Governo Brasileiro na economia pode causar efeitos
adversos nos negécios da Emissora e da Devedora

Relacionados ao Mercado e ao Setor de Securitizag&o

Recente Desenvolvimento da Securitizagdo de Direitos Creditdrios do
Agronegécio e da regulamentacao aplicavel aos certificados de recebiveis do
agronegocio

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securjtizagio

Risco de concentragéo e efeitos adversos na Remuneracéo dos CRA e na
amortizacéo dos CRA

Relacionados aos CRA e a Oferta
Riscos Gerais

Alteragdes na legislagao tributaria aplicavel aos CRA ou nainterpretacéo das
normas tributarias podem afetar o rendimento dos CRA

Baixa liquidez no mercado secundéario
Quérum de deliberagéo em Assembleia Geral
Risco decorrente da Auséncia de Garantias nos CRA

Indisponibilidade de Negociagdo dos CRA no Mercado Secundario até o
Encerramento da Oferta

Auséncia de diligéncia legal das informagées do Formulério|de Referéncia da
Emissora e auséncia de opinido legal relativa as informagdes do Formulario
de Referéncia da Emissora

Nao sera emitida carta conforto por auditores independentes da Emissora no
ambito da Oferta

Os CRA poderéo ser objeto de resgate antecipado em caso de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures e Oferta de Resgate Antecipadp Obrigatério das
Debéntures, bem como seréo obrigatoriamente resgatados antecipadamente
pela Emissora em caso de vencimento antecipado das |Debéntures, nos
termos previstos no Termo de Securitizagéo, o que podera reduzir o horizonte
de investimento previsto pelos investidores, bem como impactar de maneira
adversa a liquidez dos CRA no mercado secundario

Descasamento entre o indice da Taxa DI a ser utilizada e a data de
pagamento dos CRA

Risco de integralizagZo dos CRA com agio ou desagio
Risco de Estrutura

Liquidag&o do Patriménio Separado e/ou resgate antecipadg dos CRA podem
gerar efeitos adversos sobre a Emissao e a rentabilidade dos CRA
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(iv)

V)
(vi)

(n)
(o)

(P)

Patrimoénio Liquido Insuficiente da Emissora |

Decisbes judiciais sobre a Medida Proviséria 2.158-35 podem comprometer

o regime fiduciario sobre os créditos de certificados d
agronegocio

Auséncia de Coobrigagdo da Emissora

Riscos dos Direitos Creditérios do Agronegécio

(@)
(b)
(©)
(d)

(€)

)
(@

(h)

()
0

(k)

()

(m)
Riscos
Riscos
(a)

(b)

(¢)

Inadimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
Riscos Relativos ao Pagamento Condicionado e Descontinu
O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente o

Risco de Vencimento Antecipado ou Resgate Antecipa
Creditérios do Agronegécio

Guarda Fisica dos Documentos Comprobatdrios que eviden
dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Risco da Formalizagdo dos Direitos Creditorios do Agroneggd

Risco de Adog&o da Taxa DI para calculo da Remuneragéo
e da Remuneracgéo dos CRA

NZo realizagdo adequada dos procedimentos de execug
recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditorios

Riscos Relacionados a Garantia dos Direitos Creditérios do

Os Direitos Creditérios do Agronegdcio constituem o Patrin
de modo que o atraso ou a falta do recebimento destes pela
afetar negativamente a capacidade de pagamento

decorrentes dos CRA, no mesmo sentido, qualquer atras
Emissora ou, ainda, na hipotese de sua insolvéncia, a

& recebiveis do

idade
s CRA

do dos Direitos

tiam a existéncia

cio e dos CRA

das Debéntures

20 e atraso no
do Agronegécio

Agronegocio

nénio Separado,
Emissora podera
das obrigagbes
o ou falha pela
capacidade da

Emissora em realizar os pagamentos devidos aos Titulares de CRA podera

ser adversamente afetada

Riscos decorrentes dos critérios adotados para a concesséaa

do crédito

Possivel insuficiéncia e/ou ndo formalizagdo da Cessao Fiduciaria

Confidencialidade do Contrato de Fornecimento
Relacionados ao Desenvolvimento Sustentavel do Agronegad
Relacionados a Devedora e aos Negécios da Devedora
Regulamentacéo das atividades desenvolvidas pela Devedg

A emissdo das Debéntures representa uma parcela razoav
da Devedora

Autorizagées e licengas
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(vii)

(d)

(e)
()

C)

(h)

()

0

(k)

(M

(m)

(n)

(0)

(P)

(@
(r)

(s)

A Devedora pode nao desenvolver com sucesso projetd
expanséo das instalagbes e dos negdcios existentes

A Devedora esta sujeita a intensa concorréncia nos seus se

s existentes de

tores de atuagao

Decisbes desfavoraveis em processos judiciais ou administrativos em

andamento podem causar efeitos adversos & Devedora

Os negocios da Devedora poder&o ser adversa e substancialmente afetados

se as operagbes em suas instalagbes de transporte, tern
distribuicdo sofrerem interrupgdes significativas. Seus né
poderéo ser adversamente afetados se as operacdes de
fornecedores sofrerem interrupgées significativas

Incéndios e outros desastres podem afetar as instalag
propriedades da Devedora, o que pode afetar adversamen

ninal, depdsito e
2gocios também
seus clientes e

bes agricolas e
te seus volumes

de produgéo e, consequentemente, seu desempenho financeiro

A gestdo da Devedora é fortemente influenciada por
controladores, sendo que a falta de alinhamento dos ¢
questdes estratégicas pode impactar a Devedora

Exposicao a risco de crédito e outros riscos de contrapartes
Devedora e do curso normal dos negdcios

Os negodcios da Devedora est&o sujeitos a tendéncias sazon

seus acionistas
ontroladores em

dos clientes da

ais baseadas no

ciclo da safra de cana-de-aglcar na regido nordeste e centro-sul do Brasil

A Devedora atua em setores nos quais a demanda e o prego
seus produtos so ciclicos e sdo afetados pelas condigdes ec
do Brasil e do mundo

As lavouras da Devedora poderéo ser afetadas por doengas

A Devedora podera ser afetada de maneira adversa pela f
agucar ou por altos custos da cana-de-aglcar

A regulagao do setor elétrico podera afetar de forma adversz

de mercado dos
ondmicas gerais

e pragas

alta de cana-de-

0s negocios da

Devedora e o seu desempenho financeiro relacionado a venda de energia

gerada em projetos de cogeragéo

Politicas e regulamentacdes governamentais que afetem o

setor agricola, o

setor de combustiveis e setores relacionados poderédo afetar de maneira

adversa as operagdes da Devedora e sua lucratividade.
Desapropriagao dos imdveis destinados a produgéo rural

A paralisagao significativa da forga de trabalho podera afeta
forma adversa

Contingéncias trabalhistas e previdenciarias de terceirizados|

r a Devedora de

Riscos Relacionados a Emissora e aos Setores da Economia nos Quais a Emissora

Atua
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22.2

22.3

22.4

225

22.6

22,7

(@)
(b)

A Emissora dependente de registro de companhia aberta

Emissora
©
(d)
(e)
()
@
(h)

Risco Operacional

Fatores de risco relacionados aos acionistas da Emissora
Fatores de risco relacionados a seus fornecedores

Fator de risco relacionado ao mercado de securitizagao

Fator de risco relacionado a cadeia do agronegocio

DISPOSICOES GERAIS

N&o aquisicdo de créditos do agronegécio ou créditos imobiliarios pela

A Administragdo da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

Sempre que solicitado pelos Titulares de CRA, a Emissora lhes dara acesso aos relatérios

de gestdo dos Créditos do Patriménio Separado, no prazo méximo de 5 (c
da solicitagao.

nco) Dias Uteis

Na hipétese de qualquer disposicio do presente Termo de Securitizago ser julgada ilegal,

ineficaz ou invalida, prevalecerdo as demais disposi¢cdes nao afetadas por
comprometendo-se a Emissora e o Agente Fiduciario a substituir a disposi
outra que, na medida do possivel, produza efeitos semelhantes.

tal julgamento,
cdo afetada por

A Emissora e o Agente Fiduciario declaram e reconhecem que o presente Termo de
Securitizagdo integra um conjunto de negociagdes de interesses reciprocaos e complexos,

envolvendo a celebragio, além deste Termo de Securitizagdo, dos demais
Operacéo, raz&o por que nenhum dos Documentos da Operag&o podera
e/ou analisado isoladamente.

Documentos da
ser interpretado

Nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares de CRA em razéo de qualquer

inadimplemento das obrigagbes da Emissora prejudicara tais direitos,

faculdades ou

remédios, ou sera interpretado como uma rentncia destes ou concordéancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer odtras obrigagoes

assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro ina
atraso.

O presente Termo de Securitizagao & firmado em caréter irrevogavel e irretra
as partes signatarias por si € seus sucessores.

dimplemento ou

tavel, obrigando

Todas as alteracdes ao presente Termo de Securitizagdo somente serdo validas se

realizadas por escrito e aprovadas pelos Titulares de CRA, observados os g
neste Termo de Securitizago e o disposto na Clausula 16.12 acima.

Para fins do artigo 9°, inciso XV, da Instrugdo CVM 600, a Emissora e 0 A

uéruns previstos

gente Fiduciario

declaram, neste ato, ndo existir quaisquer possiveis situagdes de conflitos de interesses
decorrente da celebracéo e da prestagio do objeto deste Termo de Securitizagéo, bem como

declaram que nZo existem quaisquer possiveis situagdes de conflitos de

95
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24
241

24.2

O presente Termo de Securitizagdo é firmado em 3 (irés) vias, de igual teor e forma,
2 (duas) testemunhas.

todos os participantes relacionados a Emissdo e a Oferta, incluindo, mas ng&
aos prestadores de servigos indicados neste Termo de Securitizag3o. ‘

NOTIFICACOES

o se limitando,

As comunicagbes a serem enviadas entre as Partes no ambito deste Termo de Securitizago

devergo ser encaminhadas para os seguintes enderegos, ou para outros

que as Partes

venham a indicar, por escrito, durante a vigéncia deste Termo de Securitizag&o:

(@ se para a Emissora:
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
Rua Cardeal Arcoverde, 2.365, 7° Andar
CEP 05407-003, Sao Paulo - SP
At.: Fabio Bonatto; Fernanda Mello; Martha de Sa: Victoria de Sa
Tel.: +55 (11) 3385-1800
E-mail: dri@vertcap.com; operacoes@vert-capital.com

(ii) se para o Agente Fiduciario:
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco B, Sala 1.401
CEP 04534-002, Sao Paulo - SP

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira

Telefone: +55 (11) 3090-0447
E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

As comunicagbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos — ECT,

ou por correio eletrdnico, nos enderegos mencionados neste Termo de Secu

ritizagdo. Cada

Parte, conforme o caso, deverd comunicar as outras a mudancga de seu endereco.

LEI APLICAVEL E FORO

Lei Aplicavel. Este Termo de SecuritizagZo sera regido e interpretado de acgrdo com as leis

da Republica Federativa do Brasil.

Foro. A Emissora e o Agente Fiduciario elegem o foro de Sao Paulo, Estadg
para dirimir as disputas decorrentes ou relacionadas com este Termo de

de Sao Paulo,
Securitizagéo,

renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja pu venha a ser.

Sao Paulo, 9 de maio de 2019.

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.)
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Anexo | Descrigao dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Em atendimento ao artigo 9°, inciso |, da Instrugdo CVM 600, seguem abaixo as principais
caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegécio que compdem o Patrimanio Separado.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que nZo sejam definidas no presente Anexo
ter&o o significado previsto no Termo de Securitizaco e na Escritura de Emiss3o.

Devedor dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Os Direitos Creditérios do Agronegécio sdo devidos em sua totalidade pela CERRADINHO
BIOENERGIA S.A., sociedade por agdes, sem registro de emissor de valores mobiliarios perante a
Comiss&o de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na cidade de Chapadio|do Céu, Estado de
Goias, na Rodovia GO 050, Km 11, s/n° Bairro Zona Rural, CEP 75828-000, CNPJ sob o
n°®08.322.396/0001-03, com seus atos constitutivos registrados perante la JUCEG sob o
NIRE 52.300.015.286.

Valor dos Direitos Creditérios do Agronegdcio

As Debéntures terdo valor nominal unitério de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo de
Debéntures, sendo que serdo emitidas 214.681 (duzentas e quatorze mil, seiscentas e oitenta e uma)
Debéntures, perfazendo o valor total da emissdo de Debéntures de R$214.681/000,00 (duzentos e
quatorze milhées, seiscentos e oitenta e um mil reais), na Data de Emiss&o das|Debéntures.

Atualizacdo Monetéria das Debéntures

O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera atualizado monetariamente. |

Juros Remuneratérios das Debéntures

Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100,00% (cem por
cento) da variacdo acumulada da Taxa DI, acrescida de uma sobretaxa equivalente a 1,00% (um
inteiro por cento) ao ano, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneragio das Debéntures”), calculados de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira data de integralizagao
das Debéntures ou desde a Data de Pagamento da Remuneracgdo das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. A Remuneragédo das Debéntures sera
calculada de acordo com a formula descrita na Escritura de Emisséo. ‘

Prazo de Vencimento das Debéntures

Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado das Debéntures ou de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o prazo das
Debéntures sera de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo das Debéntures, vencendo-se,
portanto, em 15 de maio de 2024.

Pagamento da Remuneracado das Debéntures

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das |Debéntures ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emisséo, a Remuneracio das Debéntures sera paga em (10 (dez) parcelas




consecutivas, nos meses de maio e de novembro de cada ano, ocorrendo o primejro pagamento em
18 de novembro de 2019 e o Ultimo, na Data de Vencimento, conforme tabela constante da Escritura
de Emissao.

Pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures ou de
vencimento antecipado das obrigagcdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na
Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em 5 (cinco)
parcelas consecutivas, nos meses de maio e de novembro de cada ano, sendo a primeira parcela
devida em 16 de maio de 2022 e a Ultima parcela devida na Data de Vencimento, conforme tabela
constante da Escritura de Emisséo. ‘

Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Devedora a Emissora nos
termos da Escritura de Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em |atraso, incidirdo,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, além do
pagamento da Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rafa temporis desde a data do
respectivo inadimplemento até a data do efetivo pagamento (i) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (i) multa moratéria de natureza ndo compensatéria de 2% (dois por cento)

Resgate Antecipado Facultativo, Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures e Oferta
de Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures

As Debéntures poderéo ser objeto de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures e Oferta de Resgate Antecipado Obrigatério das
Debéntures, observado o disposto na Escritura de Emisséo.

Vencimento Antecipado das Debéntures

Sujeito ao disposto na Escritura de Emissdo, a Emissora deverd considerar |antecipadamente
vencidas as obrigactes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Devedora,
do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remunerago aplicavel, calculada
pro rata temporis desde a primeira data de integralizagdo das Debéntures ou a Data de Pagamento
de Remunerac&o das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos encargos moratérios, na ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Escritura de Emisséo, e observados, quando
expressamente indicados, os respectivos prazos de cura.



Anexo Il Declaracao de Custédia

Declaracao de Custddia

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio

financeira com sede na cidade de So Paule, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Farl

ja Lima,

n® 2277. conjunto 202, Jardim Paulistano, CEP 01452-000. inscrita no CNPJ spb o n°
22.610.500/0001-88, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Instituicdo
Custodiante”} na gualidade de instituicBo custediante do Termo de Securitizacdo {Conforme
abaixo definido}, de seus eventuais aditamenios, e dos documenios comprobatérios gue

evidenciam a existéncia do lastro dos CRA (conforme abaixo definido), representados

par {i} 1

(uma) via original do “Instrumento Particular de Escritura da 5% (Quinta) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real em Série Unica, para
Colocagéo Privada, da Cerradinho Biognergia S.A.” ("Escritura de Emissdo’), celebrado em 27
de margo de 2019, entre 2 CERRADINHO BIOENERGIA S.A.. sociedade por agdes, sem

registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comisséo de Valores Mobiliarios |(

VM),

com seds na cidade de Chapadan do Céu, Estado de Goids, na Rodovia GO 050, Km| 11, s/n%,
Bairro Zona Rural, CEP 75828-D00, CNPJ sob o n®08.322.386/0001-03, com seus afos
constitutivos registrados perante a JUCEG sob o NIRE 52.300.015.286 (‘Devedora”),|a VERT

COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por agdes com registro de emissor dg
mobilidrios perante a CVM sob o n® 23.8990, com sede na cidade de Sao Paulo, Estadp

valores
de Sao

Paulo. na Rua Cardeal Arcoverde, 2385, 7° andar, Bairro Pinheiros, CEP 05407-003, infscrita no
CNPJ sob o n® 25.005.683/0001-0¢ ("Securitizadora’ ou "Emissora”} e a SIMPLIFIC PAVARINI
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,, instituigio financeira, com

filial na cidade de S&o Paule, Estado de S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 466, Bloco
1401, Bairro ltaim Bibi, CEP 04.534-002, inscrita no CNPJ sob o n® 15.227.884/D

B, Sala
004-01,

devidamente inscrita na Junta Comercial do Estado de Goias ("JUCEG"; (i} 1 {uma) copia
simples do “Livro de Registra de Debéntures Nominativas” da Devedora, referente as depéntures
simples, nac conversiveis em acgdes, da espécie com garantia real, em série uUnica, para

colocagdo privada, objeto da 5% (quinta) emisséo de debéntures da Devedora ("Debén

tures”),

confarme previsto na Escritura de Emissao, devidamente registrado na JUCEG, com a regspectiva
averbag&o da Emissora como titular da totalidade das Debéniures; {ili) 1 (uma} via onginal do
boletim de subscriggo das Debéntures; e {iv) eventual{ais} aditamento(s) dos documentcs

mencionados nos ifens {i} a (i} acime ("Documentos Comprobatéries”). de formg

que os

direttos de crédito devidos pela Devedora, por forga das Debéntures, caracterizades como
dirgitos creditérios do agronegacio nos termos do artige 23, parégrafo 1°, da Lein® 11.076. de 30
de dezembro de 2004, conforme em vigor {"Lei 11.0787), e do arligo 3°, paragrafc 4°, inciso 1],
da Instruco da CVYM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme em vigor (“Instruggo CVM
8007}, gue deverdo ser pagos pela Devedora & Emissora, na qualidade de titular da totalidade
das Debéntures, acrescidos de remuneracao incidente sobre ¢ valor nominal unitgrio das
Debéntures, nos iermos previstos na Escritura de Emissado, bem como todes e glaisquer

encargos moratdrios, multas, penalidades, indenizagdes, despesas, custas, honorarios ¢

demais

encargos confratuais e legais previstos ou decorrentes da Escritura de Emissdo {"Direitos
Creditérios do Agronegoécio”), compdem o lastro dos certificados de recebiveis do agronegacio
da 25° emissao, em série Unica, da Emissora lastreados nos Direitos Creditérios do Agranegdcio

devidos pela Cerradinho Bioenergia S.A. ("CRA™), aos quails estdo vinculados, nos e

mos do

“Termo de Securitizag8o de Dirsitos Creditérios do Agronegdcio da 252 Emissdo, em Série Unica,

de Certificados de Recebiveis do Agronegénio da VERT Companhia Securitizadora, Las

{reados

em Direitos Creditorios do Agronegdceio Devidos pela Cerradinhio Bicenergia S.A.", celebrado em
9 de maio de 2018 {"Termo de Securitizagae”), declara que, nesia data, procedeu 2 {i} pustédia
das vias fisicas dos Documentos Comprobatérios; e {ii) registro e custodia de uma via fisica
original do Termo de Securitizagéo, para os fins do artigo 39 da Lei 11.078 e do aftigo 23,




paragrafo Gnico, da Lei n.® 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme em vigor, na
regime fiducidrio instituido pela Emissora sobre os Direitos Creditérios do Agronegdcio,
declarado e descrito no Termo de Securitizacéo.

As palevras e expressdes iniciadas em lefra mailscula que nao sejam definidas nesta de
terao o significado previsto no Termo de Securitizagéo.

/ o

Séo Paulo, 9967TE0) de 2019

/;[ %
s / / ;/
TX DISTRIBUIDORA BE TITULOS£ VALORES MOBILIARIOS LTDA.

i
J//gj

forma do
onforme

claragéo

Nome: 7

Cargo: “EARCLINE TSUCHIVA SiLy
RG: 38.280 61 OO
CRE 381 514.8688-20

A

M, erner




Anexo lll Declaragao do Coordenador Lider

&» Santander

Declaragio do Coordenador Lider

BANCO SANTANDER {BRASILS S.A.. instuiclo financeirs com escritério na Cldads de| S3e
Paulo, Estads de Sée Paulo. na Avenida Prasidente Jusceling Kubitschek, n"* 2041 2 2235, Bloco
A, CER (4543-011, inscrita no Cadastro Nacional da Pesses Jurldica do Ministério da Economia
{"ONPJ) sob o 0400 8RR0001-42, neste ato representadn nos termos de seu estalude
sovizh na qualidade de instiluiclo fnancelrs intermedidag lider da distribuiglo pdblica) dos
cerificados de recebivels do agronegdsio da 28° emisslio, em sere gnice, da VERT
COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por apbes, com sede na cidade de 53¢ Paulo, Esiede
de Sfo Pauln, na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.355, 7° Andar, Pinhelros, CEP D5407-003, inscrita no
ONPJ sob o o 25 DUA BRI00108, lastreados em dirsfios oreditdnios do agronegdcr devidos
pels Dsvedors {conforme shaixe definida) ("Oferta”. "CRA", "Emissdo’ & “Emissprd’
respectivaments), DECLARA, nos termos do adign 58 da Instrucdo da Comissloe de Valores
Mobiligrios {"CVYM" ¢® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme em vigor {instrugdo cvm
4007, & do adtigo 14, pardgralo 17 inviso 1, de instaugdo de OV 600, de 19 de agosto de 2018,
conforme err vigor Cinstrugio CVM 8007, quer

i a8 informacdes prestadas no prospec preliminar da Oferta {Prospacto Preliminar) ¢
o “Termo de Securitizacio de Direiloy Copditorion do Agronegdcio da 25" Entsséo, em
Bérs Unica, de Centicados e Bgeobbeois oo Agronegboie de VERT Companiia
Secwritizadors, Lashesdos em Dieitos Credifirios oo Agronegboin Dovidos \pela
Ceeradiohn Bioeoorgia SA7, que regula os CRA & 3 EmissSio (Termo de
Securitizagio™) ¢ as informacdes @ serem prestadas oo prospecto definitivo da Oferta
{“Prospecte Definltive™, s8o e serdo, corforme o caso, verdadaires, consislentes,
vorretos & suficientes;

) o Prospectn Preliminar contém, e o Prospecto Definitve conters, as informagdes
relevantes necessanas Bo conhecimento, pelos investidores dos CRA, sobre os CRA 2
Emissora, as atividades da Emissors, 2 stuacio ecandmico-financeira da Emizsoma o o8
riscos inerentes 3s atividades da Emissoms, da CERRADINHO BIOENERGHA S.A.
socisdade por avbes, sem tegistro de emissor de valores mobilidrios perante 8 CVM, com
sede na cidade de Chapadde do Céu, Estado de Golds, na Rodovia GO 050, Km 11, 57,
Bairro Zone Rursl, CEP 7H828-000, inscrifa no CNPJ sob o o (8 .322.39876001-03, com
seus atos constitutivos registrados perante a Junts Comercial do Estade de Gois sob o
NIRE 52 300015208 "Devedors”), na qualigade de devedons dos direflos cradiitngs do
agroneadcio lastre des CRA, & guaisquer sulras informeclies refevantes, as quais s&o
verdadeiras. precisas, consisientes, correlas e suficientes pars permitir aos investidorss
dos CRA uma iomads de decisdo fundamantada a respedto da Ofeda;

(it o Prospacto Preliminar foi, ¢ » Prospects Definitive seré, slaborado de acorda com 85
normas pertinentes, incluindo, mas sem limitagdo, 2 struclio CVM 400 = & Instruglo
CMELD: e

v tomou todas as cautelas & agiv com levedes padrbes de diligéncia pare assegurar que.
{a} o5 informagtes prestadas pela Envssora sdo verdadeinas, consistentes, coretas 2
suficientes, permitiogdo avs mvestidores uma tomada de decisdo fundamentada a ragpads
ds Oleda, e (b) as informaodes fomecidss ao mercado durante todo o prazo de
distribuicho dos CRA, inclusive aquelas eventusls ou periddicos constantes da



alualizacho do registro da Emissors que venham 2 integrar o Prospecto Prebimingr 2 o
Prospecte Definitive, s8o suficiontes, permitindo 2o invastidores 3 lomads de decisio
fundarnendada 2 reapeito da Oferta.

S0 Paule, 27 de marge de 2019

o BANCO SANTANDER (BRASIL)S.A. ~ 7/
m e A
./y” ‘ .
Nome: Nome: 7/
Carge: Mdrio Ledo Carge
Vice-Prasidents Exacutive Jean Pierre Dupyy
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Anexo IV Declaracao da Emissora

Declaragdo da Emissora

AVERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade nor agles com registo de srrissor de valorss
motilidrios perante & Comissly de Valomes Mobiltides (VM) com sedo na cidede de Séo Paulo,

Estado de S30 Pauk, na Rus Cerden
instrita no Cadass Nadona! da Pessoa Juridios do Ministéno da Eoonomia {"CHPS a0l

woverde, n® 2368, 77 Andar, Pinheiros, CEP 05407-003,

on

25.005.683/000%-08 "Emissora”), o Ambite ge ofeta piblica de distripuicao de cedificadns de

recebivels do agranegioio 3 25" emissdo, am sérs (nica, da Emissors, lastreados am di
creditbrios do sgronegdaln dovidos pela Devedora foorforme abaixo definida} "Oferta’ e ©
respectivaments), 2 ser realzads psl
BANCO SANTANDER (BRASIL) 8.4, 1

thigso fnancelra com escriibrio ng Cidade de

aites

Emissora, tendo por instiuiclio interradidria fter o

Sao

Paulo, Estado de 830 Paulo, ns Avenids Presidents Jusseline Kubltschek, n 2041 e 2235, Bloco
A, CEP 045453011, inscriia no CRPY 8o ¢ o° 80.400.88810001-43 {Toordenador Lider"),
DECLARA, nos termos do arligo 56 da Insrugls da CVM #° 400, de 28 de dezembro da DOOS,
conforme em vigor Mnstrupio GV 400" e do ariige 11, pardgralp 1°, incise 1L, instrugko da

VI ® 600, de 17 de agostn de 2018, conforme em vigor (Minstrugio CVM B0, ques

& 23 informagdes presiadas ne prospecto pralimings da Ofasta {"Prospecto Profiminar’) &
no "Terme de Securifizacko de Direitos Craditérins do Agronegécio da 25° Emissho, am
Série Unica, de Certificadss du Rucebivels do Agronegtels da VERT Compbnhia

Sscuntizadore, Lacireados em Dirsitos Creditdrios do Agronegocio Devidos
Cerradinko Bloenergle BA", que regule o3 CRA & 2 Emissic (Termg
Becuritizaco”) & a5 informaclos z serem prastadas no prospesie deficitive da O
{'Prospecto Definitive™), $80 2 serfio, sorfarme o oaso, verdadeinas, consiste
coreing o suliciontns;

{1} o Prospesie Prefrinar contém, & o Prospecio Defnitive conterd, as informa
Emissora, a3 2lvidades de Emissore, g stuagio snontmico-financeira da Emisso
fiscos ingrentes 4s alvidedes da Emussom, da CERRADINHO BIOENERGIA
socledads por aghes, sem regstrs de amissar de valores mobilidrios perants 2 VM
sade a2 cidede de Chapadfo do L4y, Esiado de Goigs, na Rodovia GO 050, Km 11,
Bairrs Zona Rural, CEP 75828-000, inscrita no CNP sob o 0 08,322 368000103,
seus atos consttutivos registrades perante g Junta Comercial do Extado de Golas S
NIRE 52.300.015,288 {'Devedors’), na gualidede de devedors dos direitos craditérig

refevantes necessdrias ao conhediments, pelos investidoros dos CRA, sobre o8 ?{At &
@

pela
de
forta
nies,

phes

0%
H,
oom
in®,
com
oy o
bs wo

agronegocio lastro dos CRA, & quaispuer outras mformacties relevantes, as guals 280

verdadeias, precisas, congistentas, corratas e suficienins para permitir aos nvestio
dos CRA uma tomada de decislo fundamentada 3 respeito da Oferta:

ores

{4} o Prospecto Preliminar ol & o Prospects Dofinitve serd, elaborado de acordo com as
normas periinentes, incluinds, mas sem fimitaglo, 2 Instrugho CVM 400 & 2 Instrigso

CYM B0 e

{) as irformacdes prestados o o sorem prasiedes, por ocasifio do regiatro da Oferts, do

arguivaments do Prospecto Frelodnar ¢ do Prospecto Defindive, bem como ag
forpecidas oo mercads duramie 2 Oferla, respectivamente, sic ¢ serdo verdad

2las
3%,




B, CEF 04.524-002, irscrita no OMNBJ sob o #f 15.227.984/0004-01, na qualidgade de agante
fInuciano e represantante dos fulares de CRA ["Agente Fiduciario” e ‘Terme de Securitizacis’,
mespecivamenta),

S4o Paviz, % de mais de 2010

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

@/’.\d‘j%&. i A "‘«& !’} P

MNome:
Carger  Fomeds Ok el Bredla da Vs
Dlretarn




Anexo V Declaracao do Agente Fiduciario

&5

mplific Pavarin

Declaragdo do Agente Fiduciério

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,

instituigao financeira, com filial na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paule, na Rua Joaqui

Floriano, 466, Bloso B, Sala 1401, Beirre Itaim Bibi, CEP 04.534-002, inscrita no CNPJ scb g
15.227.994/0004-01, neste ato representada na forma de seu estatuto social, para fins
atendimento ao previsto pelo artigo 11, paragrato 1°, incise lil. da Instrugdc da Comisséo

de

Valores Mobilizrios (*CVM") n® 600, de 1° de agosto de 2018, conforme em vigor ("Instrugdo

CVYM 6007, na qualidade de agente fiducidrio da emissdo de cedificados de recebliveis
agronegdcio da 25 emissfo, em série Gnica da VERT COMPANHIA SECURITIZADOK

do
A,

saciedade por agdes, com sede na cidade de Saa Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal

Arcoverde, n® 2.365, 7° Andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no CNPJ sob|
n° 25.005.683/0001-09 (*CRA’, "Emissdo” e ‘Oferta’, respectivamente), conforme Clausula

[
14

do Termo de Securitizagdc (conforme abaixo definide), BECLARA, para todos os fins ¢ efeitos,
que as informactes prestadas ou @ serem prestadas conforme o casc, nos prospecto preliminar

da Oferta, no prospecto definitivo da Oferta ¢ no " Termo de Securitizagdo de Direifos Credito

do Agronegdcic da 25% Emisséio, em Série Unica, de Certificados de Recebivels do Agronegde
da VERT Companhia Securitizadora, Lastreados em Diretos Creditdrics do Agronegde

jos
o
ia

Devidos pela Cerradinho Bioenergia S.A.” (Termo de Securitizac40”), que reguia os CRAg2

Emissao, sao verdadeiras, consistentas, corretas e suficientes.

Sao Paulo, 27 de margo de 2019

SIMPLIFIC PAVARIN! DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.




Anexo VI Declaracio de Inexisténcia de Conflito de In

} Simplific Pavarini

DECLARAGAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES
AGENTE FIDUCIARIO CADASTRADO NA CVM

O agente fiduciario a seguir identificado:

teresses

Razao Social: SIMPLIFIC PAVARIN! DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA,

Endereco: Rua Joaquim Floriano, 486, Bloco B, Sala 1401, Bairro ltaim Bibi

Cidade / Estado: cidade de Sao Paulo. Estado de Sao Paulo

CNPJ n°: 15.227.984/0004-01

Representado neste atc por seu diretor estatutario: Matheus Gomes Faria

Numero do Documento de ldentidade: 011.541.874-%

CPF n® 058.133.117-69

da oferta plblica do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: CRA

Numero da Emissao: 25° (vigésima quinta) emiss&o

NGmero da Série: Série Unica

Emissor: VERT Companhia Securitizadora

Quantidade: 214.5681 {duzentos e quatorze mil, seiscentos e citenta & um) CRA
Forma: Nominativa e escritural

Declara. nos termos da Instrugio da Comissao de Valores Mobilidrics n® 583, de 26 de
dezembro de 2018, conforme alterada, a n&o existéncia de situagdo de conflito de
interesses que ¢ impega de exercer a fungao de agente fiduciaric para a emisséo acima
indicada, = se compromete a comunicar, formal e imediatamente, & B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcio - Segmento CETIP UTVM, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Economia sob o n°09.346.601/0001-25, a ocorréncia de
qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situagéo.

Sac Paulo, 9 de maio de 2018

SIMPLIFIC PAVARINI DESTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.




,!Anexo VI

Outras Emissées do Agente Fiduciario

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciério

Denominagao da
companhia ofertante:

VERT Companhia Securitizadora

Valores mobiliarios
emitidos:

CRI

Nimero da emisséo:

Primeira / Sexta Série

Valor da emisséo:

R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhées de reais).

Quantidade de valores
mobiliarios emitidos:

45.000 (quarenta e cinco mil)

Garantia envolvidas:

Alienaco Fiduciaria de Imével e Cesséo de Créditos Imobiliarios

Data de emissao:

20 de dezembro de 2018

Data de vencimento:

20 de agosto de 2023

Taxa de Juros:

IPCA +5,25% a.a.

Inadimplementqs no
periodo:

Nao houve




Anexo VIII

Instrugdo CVM 600

Deciaracio da Emissora, nos termos do artigo 9°, inziso ¥, da Instruglio CVM
600

A VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sosiedade por aghas com registre de emissor de valores
mekilldrics perante & Corissiio do Valores Mobifdrios OV, com sede na cidade de 580 Paulp,
Estado ¢¢ 850 Paulo, na Rua Cardeal Arsovarde, of 2365, 7% Andar, Pinheires, CER QBAGTL03, Inscrita
ne Gadastto Nacional da Pessoa Juridica do Ministédo da Econamia TONPJ) sch o 1° 25 005 883/0001-
08 {"Ernissoma’), no Smbito da oferta publics de distibuicde de cerfificados de recebiveis do
agronegacic da 25 emissfio, em sére (nica, da Emissora, lestreados am direitos creditdrios do
agrondgdeo devidos pela CERRADINHO BIOENERGIA 8.A., sodiadade por agies, som ragisiro de
amissor ge valores mobilidrios perante a TV, com sede na cidede de Chapadie do Céu, Estado
de Goids, na Redoda GO 050, Km 14, ¢/4%, Bairrs Zona Rurel, CEPR T5828-000, pacrita no ONPJ
s0b o n® 08,322, 39810001-03, com seus atos constittivos regisirades perants 2 Junta Comercial do
Estade de Golds sob o NIRE 52300015283 {"Devedors”, "Emisslo”, “Wierta” ¢ “CRA",
respetivpmente), a ser realizada pels Emissora, tendp por instiuicao intermedidria lider o BANCO
EAWA%?{R {BRABIL) 3.4, instiviclo financeirs com escritdrio na Cidade de 5% Pauls, Bstadn

de Sio Paulo, ne Averids Presidents Jusceling Kubifschek, 1% 2041 & 2235, Blooo A, OEP 04543
011, nscrlta no CAPS sob o 1 80 400.888/0001-42 {“Coorderador Lider”), DECLARA, nos temmos
do anige) §%, inciso ¥, lnstruglio da OVM o BOD, de 1% de agesto de 2048, conforme em vigor
{Minstrucio CVM 808}, do arfigo 36 da Lei n? 11,078, de 30 de dezembro de 2004, sonforme am
wiger Lal 110767, &, no que aplicdvel, dos artigns 0° a 15 da Lai n® 8.514, de 20 de novembro de
1697, cogforme em vigor, que serd instituide o regime fducitrio sobre {f} todos os valores e créditos
fes dos diredos creditéelos do agronegdoio, o5 quals slio oriundos das debéntures simples,
rsivais em agles, da espécie com garanta real, om sére Onica, pars colbcaglio privada,
da Devedors ("Debéntures™, sbisto do “Instrumenty Farticulor de Fseriura da 5°
{Quinta] Emissto de Debentures Simples, Nio Conversiveis am Agles, da Espdrie com Garantis
Real, sy Sériz Unica, para Colocapdn Privads, tia Cemadinho Bioenoigls A" Eseriturs da
Emissio’], calebrado em 27 de margo de 2018, entre 3 Devedors, a Emissora & o Agents Fiducidrio
{conforme: abaixe definidel, o8 quais sdo caracierizados come dirsllos creditdrios do agromendeis
ros termbs do artigo 23, perdgrafo 17, da Lel 11.078, ¢ do adigo 3%, pardgraf 4°, inclso 1, da
instruglio OWM 800, que compliem o lasire dos CRA {'Dirsltos Craditérios do Agronegbeio™; i
a Corta do Patriménic Separado (conforme definide o Temo de Becuritzaclo {oordorme ahaing
dedinidoy) « todes o3 valbres que venham & ser depositados na Comta do Palriménic Separado, nos
termas e artige 5° da Instrepdo OV 800; {1} lodos 08 valores ¢ orlidites decorrentes da Ceesfio
Flducidria {conforne definido no Teomo de Secuntizacho). nos termas previstos no Conirato de
Cesséo Hidudiaria {conforme definide ne Terme de Securifizacio); e (v} as respectivas gerantias,
bens sfon direltos decorantas dus fens ) 3 (8 acima, conforme aplisduel, que integram o
Patrimdnio Separado {conforme definide ne Termo de Securitizacso) da presents Emissdo.

As pal ¢ expressies infcladas em letra maidscula que ndo sejam definidas nests declaracds
terdio o significade previsto no “Tormoe de Securlizagdo de Dirsftos Creditdtios do Agransgtcis da
25" Emissdo, am Sére Unica, de Certifivarios de Rocobiveis do Agronagdcio da VERT Companhia
Seouniizadors, Lastreades em Dirsitos Credidrios oo Agronegicis Devidos pels Ceradinho
Bivenerpiy SAT celebrado am 2 de maio de 2018 enfre 2 Emissora & 2 SHAPLISIC PAVARING
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.. instiuigio vom flial na cidade
de S#o Pauln, Bstado de S36 Paulo, na Rua Joaquim Floriane, 466, Bloco B, Sals 1401, Baimro ftlaim

Declaragéo da Emissora, nos termos do artigo 9°, inciso V, da



consigienies, oorretns o sulie

dool

isfo fundamentads a respsito da Oferts,
Sdo Paule, 27 de rmargo de 2048

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA
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